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Sefora Directora:

En atencion a lo indicado en el articulo 59, numeral 2 inciso a) de la Ley del Presupuesto
General de Ingresos y Egresos del Estado para el ejercicio fiscal dos mil trece, estamos remitiendo
el informe de Auditoria alos Estados Financieros del Fideicomiso de Administracion INDE — Obras
Rurales de Occidente y Oriente, administrado por el Banco Agromercantil de Guatemala, S.A., al 31
de diciembre de 2012 elaborado por la firma auditora Manuel Cervantes & Asociados S.C.
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b Manuel Cervantes & Asociados S.C.
,,44.4 AUDITORES Y CONSULTORES

¥

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S.A. - DEOCSA 'y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. — DEORSA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso de Administracién INDE Obras Rurales
de Occidente y Oriente (“El Fideicomiso”), administrado por el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.
(“El Fiduciario”) que comprende el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de actividades, movimiento del patrimonio fideicometido y de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, asi como un resumen de politicas contables significativas
y otra informacion explicativa. Los estados financieros han sido preparados por el Fiduciario como
administrador del Fideicomiso sobre la base de las politicas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos asi como las estipulaciones contenidas en el contrato del Fideicomiso.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion del fideicomiso es responsable por la preparacién y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y las politicas y
practicas contables contenidas en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades sujetas a la
vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las estipulaciones
contenidas en el contrato del fideicomiso, y del control interno que la administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basada en nuestra
auditoria. Excepto por lo indicado en el parrafo 1 de la seccion “fundamentos para la opinién con
salvedades”, hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de incorreccion material.
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Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control intemno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados
financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de
la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinion con salvedades

1)  Como se observa en el estado de movimiento del patrimonio fideicometido, se han registrado pagos
de anticipos para obras de transmision a las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA por un monto
acumulado al 31 de diciembre de 2012 por valor de Q1,153,282,935, y Q795,919,946 de Obras que
seran propiedad del INDE. Nuestro trabajo sobre estos montos se limitd a examinar la
documentacion relacionada con el desembolso de los anticipos de parte del Fideicomiso y no
auditamos la ejecucion de los fondos por parte de las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA
(beneficiados de dichos anticipos), ni la construccion de las obras de transmision y las obras
construidas. Entendemos que los Fideicomisarios han realizado la supervision de la liquidacion de
los anticipos otorgados a través del Comité Técnico nombrado. Durante el afo terminado el 31 de
diciembre de 2012 no se reportaron obras de transmision terminadas al Fideicomiso por parte del
INDE. En adicion, dentro del total del saldo de Anticipos, existen obras que fueron terminadas en
afios anteriores y que el INDE no ha reportado como finalizadas al Fideicomiso y por lo tanto no han
sido incluidas como parte del patrimonio fideicometido.

2) Al 31 de diciembre de 2012, en la conciliacién bancaria de la cuenta de Inversiones Temporales, se
incluye una nota de crédito no registrada en la contabilidad del Fiduciario, por un monto de
US$2,102,955 equivalentes a Q16,618,182, que corresponde a aportes al Fideicomiso por el INDE,
la cual fue registrada por el Fiduciario hasta en enero de 2013; sin embargo, en el estado de cuenta
de The Bank of New York Melion, dicha nota de crédito fue acreditada en diciembre de 2012. Sila
operacion mencionada se hubiera registrado en la contabilidad del Fiduciario al 31 de diciembre de
2012, el saldo de los rubros de Inversiones Temporales y de Patrimonio Fideicometido se habrian
incrementado en el monto arriba mencionado.
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Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos sobre
“Fundamentos para la opinion con salvedades’, los estados financieros expresan, en todos los aspectos
materiales, la imagen fiel de la situacion financiera del Fideicomiso de Administracién INDE Obras Rurales
de Occidente y Oriente (“El Fideicomiso”), administrado por el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.
(“El Fiduciario”) 31 de diciembre de 2012 asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y
las politicas y practicas contables contenidas en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades
sujetas a la vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las
estipulaciones contenidas en el contrato del fideicomiso.

Base contable

Sin que ello tenga efecto sobre nuestra opinion, llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados
financieros, en la que se describe la base contable. Los estados financieros han sido preparados para
permitir al Fideicomiso de Administracion INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente (‘El Fideicomiso”),
administrado por el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A. (‘El Fiduciario”) cumplir los requerimientos
de las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y las politicas y précticas contables contenidas en el
Manual de Instrucciones Contables para Entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las estipulaciones contenidas en el contrato del
fideicomiso. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad.

Parrafos sobre otras cuestiones

1) Al 31 de diciembre de 2012, el alcance de nuestro trabajo refacionado con el rubro de Inversiones
Temporales, se limito a verificar la documentacion proporcionada por el Fiduciario y la obtenida en la
confirmacion del Bank of New York que administra las inversiones y no tuvimos a la vista los titulos
que respaldan las mismas. Desde la constitucion del Fideicomiso, no se contempl la creacion de
un fondo de garantia para cubrir cualquier potencial pérdida, debido a que por las caracteristicas de
las inversiones, existe el riesgo de que el deudor o emisor del activo financiero propiedad del
Fideicomiso pudiera no estar en posibilidad de cumplir completamente y a tiempo, con cualquiera de
los términos y condiciones pactados al momento en que el Fideicomiso adquirié el activo financiero.

2)  Los estados financieros del periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 fueron

auditados por otros auditores cuyo dictamen fechado el 24 de febrero de 2012, expresaba una
opinion con dos salvedades sobre dichos estados.
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Este informe es unicamente para proposito de informacion y uso del Instituto Nacional de Electrificacion —
INDE, Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA, Distribuidora de Electricidad de
Oriente, S. A. — DEORSA y el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A. y no debera ser utilizado para
ningun otro propésito.

Guatemala, 17 de abril de 2013
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre

(Cifras expresadas en US Ddlares)

ACTIVO
Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4)

Cuentas por cobrar

Anticipos otorgados (nota 5)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar

PATRIMONIO FIDEICOMETIDO

Aportes del fideicomitente (nota 6)

Resultados acumulados
Pago de subsidios

Obras entregadas al INDE
Total patrimonio fideicometido

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO FIDEICOMETIDO

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

INDE OBRAS RURALES DE
2012 2011
247,957,926 271,392,661
150,540 -
441,525,300 408,686,581
689,633,766 680,079,242
96,087 9,318
2,397,152,658 2,308,573,271
241,587,902 239,201,565
(1,153,282,935) (1,071,784,966)
(795,919,946) (795,919,946)
689,537,679 680,069,924
689,633,766 680,079,242
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.

ESTADOS DE ACTIVIDADES
Por los afios terminados el 31 de diciembre
(Cifras expresadas en Quetzales)

INGRESOS

Fluctuacién tipo de cambio

Intereses por depdsitos en moneda extranjera
Negociacion de titulos - valores

Productos de ejercicios anteriores

Intereses por depositos en moneda local
Otros

Total de ingresos
EGRESOS

Gastos por servicios

Dietas

Supervision y certificacion de obras
Gastos de ejercicios anteriores
Negociacion de titulos - valores
Otros

Fluctuacion tipo de cambio

Total de egresos

Resultado del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

INDE OBRAS RURALES DE
2012 2011
2,915,144 -
1,190,507 1,657,592
449,111 -
99,554 -
503 1,046
- 22,252
4,654,819 1,680,890
1,342,609 1,320,748
253,018 275,165
200,868 154,194
141,775 43528
128,926 -
799 470,212
- 10,393,124
2,067,995 12,656,971
2,586,824 (10,976,081)
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre
(Cifras expresadas en Quetzales)

INDE OBRAS RURALES DE

2012 2011
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Aportes del fideicomitente 88,579,387 -
Efectivo recibido por ingresos 1,639,618 1,680,890
Otros ingresos 100,057 184,312
Menos
Pagos por subsidios (81,736,128) (40,469,901)
Pago por servicios (1,342,609) (1,320,748)
Pago de dietas (253,018) (275,165)
Pagos de supervision y certificaciones (200,868) (154,194)
Pagos de ejercicios anteriores (141,775) (43,528)
Fluctuacio6n tipo de cambio 2,915,144 (10,393,124)
Otros pagos relacionados con la actividad (129,725) (558,492)
Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion 9,430,083 (51,349,950)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Anticipos otorgados para obras de transmision (33,102,127) (72,762,938)
Aumento de cuentas por cobrar 150,540 -
Aumento de cuentas por pagar 86,769 -
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (32,864,818) (72,762,938)
Disminucion neta en efectivo y equivalentes (23,434,735) (124,112,888)
Saldo de efectivo y equivalnetes al inicio del afio 271,392,661 395,505,549
Saldo de efectivo y equivalentes al final del afio 247,957,926 271,392,661

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2012

1. HISTORIAY OPERACIONES

a)  Breve historia del Fideicomiso

Con fecha 4 de mayo de 1999, mediante contrato contenido en escritura pablica numero 52 el Instituto
Nacional de Electrificacion — INDE, Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. DEOCSA,
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. — DEORSA vy Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A.
(Sociedad inversora de las Distribuidoras) suscribieron el contrato de construccion de obras de transmision
de energia eléctrica. Por medio de dicho contrato, la sociedad inversora, como adjudicataria de las
acciones de las Distribuidoras — DEOCSA y DEORSA, asumi6 la obligacion de construir por medio de
dichas empresas las obras de transmision de energia eléctrica y obras de distribucion segin el Plan de
Electrificacion Rural - PER.

Los fondos del Fideicomiso se destinaran al subsidio y al pago de la construccion de la totalidad de las
obras de transmision y obras de distribucion detalladas en el Plan de Electrificacion Rural. Para la
administracion de dichos fondos se constituyd un Fideicomiso de Administracion, en el Banco Agricola
Mercantil de Guatemala, S. A. (actualmente Banco Agromercantil de Guatemala S. A.), un banco del
sistema bancario nacional, el cual ha sido el encargado de la administracion, inversion del patrimonio
fideicometido y de realizar los pagos que correspondan conforme las estipulaciones del contrato del
fideicomiso, utilizando a su vez los servicios de The Bank of New York, (un banco extranjero) para las
inversiones en el exterior.

El “Fideicomiso de Administracion INDE” fue constituido en virtud del Plan de Electrificacion Rural ~ PER,
mediante contrato contenido en escritura plblica nimero 54 del 4 de mayo de 1999, suscrito entre el
Instituto Nacional de Electrificacion — INDE, Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA,
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA y el Banco Agricola Mercantil de Guatemala, S.A.
(actualmente Banco Agromercantil de Guatemala, S.A.) para un plazo original de 42 meses, extendido a 60
meses contado a partir de dicha fecha, a través de autorizacion del Comité Técnico del Fideicomiso. El 17
de enero de 2005, se amplié el plazo del fideicomiso en 36 meses mas, contados a partir de dicha fecha
los cuales terminaron en enero de 2008. Sin embargo con fecha 2 de mayo de 2008, segun escritura
Pablica numero 21, el Comité Técnico acordd prorrogar el plazo por 36 meses y por ende la fecha de su
vencimiento era el 16 de enero de 2011. Por ultimo, el 15 de enero de 2011 segun escritura Publica
numero 13, se amplio el plazo por 54 meses mas por lo que la fecha de su vencimiento seré el 14 de julio
de 2015.

Sus operaciones iniciaron el 5 de mayo de 1999, con la aportacion inicial de US$ 100,835,778 equivalente
a Q723,507,801 efectuada por el INDE al Patrimonio fideicometido.
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2012

Los participantes en el fideicomiso son los siguientes:

Fideicomitente: Instituto Nacional de Electrificacion — INDE
Fiduciario: Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.
Fideicomisarios: Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A.- DEOCSA,

Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA,
Instituto Nacional de Electrificacion — INDE.

El fideicomiso se denomina “Fideicomiso de Administracion INDE — Obras Rurales de Occidente y Oriente”
y fue constituido a favor de la Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA, Distribuidora
de Electricidad de Oriente, S. A. — DEORSA e Instituto Nacional de Electrificacion — INDE, con un aporte
total de US$333,569,435. El monto aportado por el INDE al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a
un valor de US$313,270,787, equivalente a Q2,397,152,658 y US$301,985,936 equivalente a
Q2,308,573,271 respectivamente.

Obijetivo del Fideicomiso

El Instituto Nacional de Electrificacion — INDE dispuso llevar a cabo la introduccién de energia eléctrica a
diversas areas rurales, que a la fecha de elaboracion del contrato de fideicomiso no gozaban de dicho
servicio basico, obteniendo financiamiento a través del producto de la venta de las acciones de las
empresas Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA y Distribuidora de Electricidad de
Oriente, S. A. — DEORSA, mas los aportes que se obligo a efectuar el INDE. Con tal objetivo, en el
contrato de compra venta de las acciones de la Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A -
DEOCSA y Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA, se establecio la obligacion para las
Distribuidoras, de distribuir energia eléctrica a las comunidades rurales y el desarrollo de proyectos de
electrificacion rural, los cuales, previo informe favorable de evaluacion socioeconomica del Ministerio de
Energia y Minas — MEM se resolvio la procedencia del subsidio total de los proyectos. Asimismo, se
convino con las Distribuidoras, la construccion de obras de transmision y obras de distribucion, las cuales
estan directamente vinculadas con la obligacion de distribucion adquiridas por las Distribuidoras.

El propésito principal del fidecomiso, es instalar la infraestructura necesaria (obras de transmision y de
distribucion) para introducir energia eléctrica en las areas rurales del occidente y oriente del pais,
constituidas en 2,633 comunidades, con lo cual se pretende atender un minimo de 280,629 nuevos
usuarios. Segun la Direccion General de Energia, del Ministerio de Energia y Minas de Guatemala, para el
afio 2012, el indice de cobertura eléctrica se registro en un 85.6%, lo cual muestra que aun persisten
diferencias de brechas en el indice de electrificacion entre distintas regiones, esto evidencia la necesidad
de inversion en electrificacion en el area rural especialmente.
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2012

La construccion ylo instalacion de las obras de transmision y distribucion esté a cargo de las Distribuidoras
-~ DEOCSA y — DEORSA, a través de las empresas que estas subcontraten.

Las obras de distribucién comprenden la conexion de los usuarios finales para la recepcion de energia
eléctrica, siendo el valor de conexion de cada usuario al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$856.92 y
US$828.46, respectivamente. Las obras de transmision o transporte se componen de (a) Lineas de
transmision — LLT y (b) Sub estacién de transformacion de electricidad - SSEE.

Las “Obras de Transmision” que sean pagadas con fondos del fideicomiso seran propiedad del Instituto
Nacional de Electrificacion — INDE, y seran administradas y operadas por la Empresa de Transporte y
Control de Energia Eléctrica - ECTEE del INDE. Las “Obras de Distribucion” que se construyan con
fondos del fideicomiso pasaran a formar parte de los activos de la Distribuidora de Electricidad de
Occidente, S. A. - DEOCSA y Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. — DEORSA, y seran
administradas por estas, segun la region en donde se realicen.

El Comité Técnico del Fideicomiso esta integrado segun el contrato de fideicomiso por un representante
titular designado por el Ministerio de Energia y Minas de la Republica de Guatemala, un representante
titular designado por el Instituto Nacional de Electrificacion — INDE y un representante titular designado por
las distribuidoras; sin embargo, de acuerdo con lo aprobado en el acta No. 9-2004 del 07 de octubre del
2004, el Comité Técnico autorizo la participacion de un suplente por cada una de las instituciones
participantes. Este Comité Técnico tendra la funcion y atribucion de aprobar el Plan de Electrificacion Rural
— PER y sus modificaciones, dar seguimiento a las obras del PER, cerificar la conclusion de las obras y
aprobar los pagos con fondos del fideicomiso.

El fiduciario solo podra invertir los bienes del fideicomiso en inversiones de renta fija de deuda soberana de
paises miembros del denominado Grupo de los Siete (G-7), bonos del Tesoro del Gobierno de la Republica
de Guatemala por un monto no superior a US$60,000,000, deuda emitida por corporaciones, empresas 0
entidades cuya calificacion de crédito sea AA- o mayor segdn “Standard Poors’s” o su equivalente. La
duracion de estas inversiones deberd ser denominada en dolares o con cubrimiento total de riesgo
cambiario.

El periodo contable del Fideicomiso es el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Los estados financieros auditados del Fideicomiso de Administracion INDE- Obras Rurales de Occidente y
Oriente, son aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso.
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b)  Breve historia de la entidad administradora

El Banco Agricola Mercantil de Guatemala, S. A. (el “Fiduciario”) fue constituido ef 1 de febrero de 1948, de
acuerdo con la Ley de Bancos de Guatemala y las leyes mercantiles de la Republica de Guatemala, fue
autorizado para operar por un plazo indefinido. El objetivo principal del Banco es realizar las operaciones
que las leyes y regulaciones bancarias y financieras le permiten a los bancos comerciales e hipotecarios,
las cuales incluyen la administracion de fideicomisos. E! Banco fue designado como fiduciario, para
administrar e! Fideicomiso de Administracion INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente. Durante el afio
2000, el banco Agricola Mercantil de Guatemala, S. A. y el Banco del Agro, S. A. se fusionaron
constituyendo el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A., con lo cual este ultimo, paso a ser el fiduciario
del fideicomiso. El Banco Agromercantil de Guatemala, S. A., se constituy6, de acuerdo con la Ley de
Bancos de Guatemala y las leyes mercantiles de la Republica de Guatemala el 1 de diciembre de 2000, por
un plazo indefinido.

Por la administracion de los fondos del fideicomiso, el fiduciario cobrara una comision mensual que al 31 de
marzo del 2006, era el equivalente en quetzales de US$3,000. Sin embargo, el acta No. 5-2006 del 28 de
marzo del 2006, el comité Técnico autorizd el incremento de la comision a partir de abril de 2006 al
equivalente en quetzales de US$5,000. Y en acta No. 14-2011 del 26 de julio de 2011, el comité Técnico
autorizé el incremento de la comision a partir de agosto de 2011 al equivalente en quetzales de US$8,000.

2. UNIDAD MONETARIA Y REGIMEN CAMBIARIO

Los estados financieros estan expresados en Quetzales (Q), moneda oficial de la Republica de Guatemala.
La adquisicion y venta de divisas se efectia en el sistema bancario nacional, mediante libre negociacion,
segun Decreto 94-2000 vigente desde el 1 de mayo de 2001.

El Banco de Guatemala, entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar las politicas monetarias,
calcula y publica diariamente el tipo de cambio de referencia del Quetzal con respecto al Dolar de los
Estados Unidos de América, a ser utilizado en la liquidacion de las obligaciones tributarias u otras que
supongan pagos del Estado o al Estado y sus entidades asi como para la resolucion de conflictos en el
ambito administrativo y jurisdiccional. A partir del 2 de diciembre de 2006, entrd en vigencia la utilizacion
de un solo tipo de cambio segun resolucion JM-126-2006, emitida por la Junta Monetaria. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 el tipo de cambio de referencia era de Q7.90230 y Q7.81083 por US$1.00
respectivamente. ‘

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacion de capitales, pago de acreedurias 0

cualquier otro fin. La divisa extranjera puede comprarse y venderse en cualquier monto en bancos del
sistema o en casas de cambio autorizadas.
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3. POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD

Bases de presentacion

Para la preparacion y presentacion de los estados financieros del Fideicomiso, el Fiduciario, utiliza las
disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y otras disposiciones que son de observancia obligatoria
para todas las entidades financieras que operan en Guatemala, asi como las estipulaciones contenidas en
el contrato del Fideicomiso. A partir de enero de 2008, entro en vigencia el Manual de instrucciones
Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos. Todas
estas disposiciones contienen ciertas diferencias respecto a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las cuales se indican a continuacion:

»  La presentacion de los estados financieros se hace de acuerdo con el formato utilizado por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala. El Manual de instrucciones Contables para Entidades
Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos, no contempla los
lineamientos de la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 7, Instrumentos financieros.

>  El Fideicomiso registra los instrumentos financieros (inversiones en valores) al costo de adquisicion.
Las NIIF establecen que las inversiones deben clasificarse de acuerdo a su intencion de negociacion
(Para negociar, disponibles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento). En adicion, si las
inversiones se clasifican para negociacion deben reconocerse a su valor razonable a menos que se
desconozca su valor de mercado.

»  Las rectificaciones a los ingresos y gastos de ejercicios anteriores, resultado de una correccion de
errores contables, se registran como parte de los resultados de operacion del afio en que se efectua
la rectificacion; sin embargo, las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que de
ser importantes, se carguen o acrediten a las utilidades acumuladas al inicio de ese afio.

>  Efectivo y equivalentes de efectivo: Para afios terminados ef 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
incluyen las inversiones temporales de corto plazo que administra el Bank of New York en el rubro
de efectivo y equivalentes de efectivo sin considerar la clasificacion del vencimiento menor a 90 dias
como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las principales politicas contables utilizadas por el Fideicomiso para el registro de sus transacciones, son
las siguientes:

a) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,
otras inversiones temporales de corto y largo plazo y sobre los cuales no existe ninguna restriccion de uso.

Pégina 13 de 29



FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2012

b)  Anticipos otorgados para Obras de Transmision

En los anticipos otorgados para Obras de Transmision, se registran todos los desembolsos autorizados por
el Comité Técnico a favor de las Distribuidoras DEORSA y DEOCSA, para la construccion de
Subestaciones de transformacion de electricidad y lineas de transmision, que seran rebajadas del
Patrimonio Fideicometido cuando las mismas sean terminadas y recibidas por la Empresa de Transporte y
Control de Energia Eléctrica - ETCEE vy certificadas por el Departamento de Contabilidad, ambos del INDE
(ver literal (e) de la presente nota).

c) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos del fideicomiso en concepto de intereses, se reconocen de acuerdo con el método de lo
devengado.

d) Egresos

Los egresos del Fideicomiso son reconocidos al momento en que se incurren durante el afio y al final del
afio se reconocen algunas provisiones por concepto de comisiones bancarias, dietas y otros.

Debido a que las obras de transmision son contratadas por el INDE y que el objetivo de Fideicomiso es

realizar los pagos que correspondan; el Fideicomiso no registra pasivos por este concepto. Se registran
algunas cuentas por pagar por egresos financieros.

e)  Patrimonio fideicometido

Aportes

El patrimonio fideicometido se conforma por los fondos aportados por el Instituto Nacional de
electrificacion — INDE, provenientes del producto de la venta de las acciones de las distribuidoras
DEOCSA y DEORSA, mas los aportes efectuados con recursos provenientes de sus partidas
presupuestarias. (ver notas 1(a) y 6).

Resultados acumulados de sus actividades

El Fideicomiso es una entidad de caracter no lucrativa, debido a lo cual, los resultados de sus
actividades se acumulan como parte de los “Resultados Acumulados”, los cuales no pueden ser
distribuidos como dividendo u otro concepto y por lo tanto, constituyen fondos para ser utilizados en
la ejecucion de las obras.
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Traslados del patrimonio fideicometido

E! patrimonio fideicometido es rebajado por lo siguiente:

»  Las “Obras de transmision” construidas con fondos de! Fideicomiso seran propiedad del INDE;
administradas y operadas por la Empresa de Transporte y Control de Energia Eléctrica — ETCEE del
INDE (ver literal (b) de la presente nota).

>  Los subsidios que el fideicomiso paga para la construccion de “Obras de Distribucion” que seran
administradas por las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA.

f) Dietas

El Fideicomiso efectiia el pago de dietas a los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso por cada
sesion en que participen. El pago se efectia a los 6 miembros del Comité Técnico, tanto titulares como
suplentes. Las dietas se reconocen durante el afio cuando se pagan; sin embargo, al final del afio
provisionan las que quedan pendientes de pago.

g) Activos y pasivos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran utilizando el tipo de cambio vigente en el mercado
bancario en el momento en que se realizan las operaciones. Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y
2011, se presentan a su valor equivalente en Quetzales, utilizando el tipo de cambio vigente a la misma
fecha. Las diferencias de cambio que generan estos saldos se incorporan en los resultados del afio en que
se devengan y se incluyen en la cuenta de ingresos o egresos segun el caso, en el estado de actividades.

Pégina 15 de 29



TS

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2012

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, se encuentra integrado asi:

2012 2011

Inversiones temporales (a) 247,653,370 270,897,841
Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.

Deposito a la vista en Quetzales 82,300 149,524

Depdsito a la vista en US Dolares 222,256 345,296

TOTAL 247,957,926 271,392,661

(a) Corresponde a inversiones en titulos valores administrados por el Bank of New York en un
portafolio de primer orden, cuyos saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, eran de US$31,339,404
y US$34,682,337 respectivamente, los cuales devengan tasas de interés.

5. ANTICIPOS OTORGADOS PARA OBRAS DE TRANSMISION

Los anticipos otorgados a Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA y Distribuidora de
electricidad de Oriente, S. A.- DEORSA, que estaban pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2012y
2011, se integraban de la siguiente forma:

2012 2011

Anticipo por avance de obra
Subestaciones de transformacion de electricidad 331,807,168
Lineas de transmision 76,879,413
TOTAL Q441,525,300 Q408,686,581

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se entregaron obras terminadas al
Fideicomiso.

6. APORTES DEL FIDEICOMITENTE

Los aportes efectuados por el Instituto Nacional de Electrificacion- INDE desde el inicio de las operaciones
del fideicomiso (5 de mayo de 1999) al 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:
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INDE OBRAS RURALES DE

Aportes en US

(Equivalentes en

Fecha Descripcion Dolares Quetzales)
APORTES DEL INDE
05/05/1999 Aporte inicial $ 100,835,778 Q 723,507,801
31/01/2000 Segundo aporte con titulos
representativos de bonos del tesoro $ 51,333,405 Q 400,054,572
03/11/2000 Tercer aporte $ 6,310,617 Q 49,366,309
17/12/2001 Cuarto aporte $ 2,291,631 Q 18,102,351
19/12/2002 Quinto aporte $ 11,117,680 Q 85,000,000
03/05/2004 Sexto aporte $ 8,539,985 Q 68,320,226
17/12/2004 Septimo aporte $ 1,001,547 Q 7,807,461
23/02/2005 Octavo aporte $ 3,000,000 Q 23,248,740
12/01/2006 Noveno aporte $ 477,060 Q 3,619,569
12/01/2006 Décimo aporte $ 306,831 Q 2,331,142
21/11/2006 Undécimo aporte $ 2,358,973 Q 18,000,000
12/12/2006 Duodécimo aporte $ 8,481,739 Q 64,684,879
12/09/2007 Décimo tercer aporte $ 8,052,536 Q 61,848,228
21/12/2007 Décimo cuarto aporte $ 5,298,968 Q 40,525,194
24/12/2008 Décimo quinto aporte $ 15,913,445 Q 123,831,902
16/04/2009 Décimo sexto aporte $ 3,703,150 Q 30,000,000
17/11/2009 Décimo séptimo aporte $ 28,140,965 Q 233,184,762
23/11/2009 Décimo octavo aporte $ 8,985,979 Q 74,676,725
05/01/2010 Décimo noveno aporte $ 327,735 Q 2,734,791
01/01/2012 Vigésimo aporte $ 53,411 Q 416,855
01/01/2012 Vigésimo primer aporte $ 98,945 Q 772,240
01/01/2012 Vigésimo segunto aporte $ 819,500 Q 6,380,376
01/01/2012 Vigésimo tercer aporte $ 167,917 Q 1,307,347
01/01/2012 Vigésimo cuarto aporte $ 527,129 Q 4,117,315
01/01/2012 Vigésimo quinto aporte $ 83,613 Q 653,086
19/03/2012 Vigésimo sexto aporte $ 1,262,457 Q 9,805,450
09/07/2012 Vigésimo séptimo aporte $ 1,176,631 Q 9,239,376
16/07/2012 Vigésimo octavo aporte $ 458,414 Q 3,696,784
09/08/2012 Vigésimo noveno aporte $ 1,346,813 Q 10,552,202
31/08/2012 Trigésimo aporte $ 1,755,531 Q 13,754,483
30/10/2012 Trigésimo primer aporte $ 1,596,753 Q 12,705,669
10/12/2012 Trigésimo segundo aporte $ 1,937,737 Q 15,278,204
Van $ 277,762,875 Q 2,119,424,039
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o Aportes en US (Equivalentes en

Fecha Descripcion Dolares Quetzales)

Vienen $ 277,762,875 Q 2,119,424,039
APORTES DEL INDE CON PRESTAMO DEL BCIE

12/12/2006 Primer aporte $ 1,705,013 Q 12,975,146
21/02/2007 Segundo aporte $ 458,847 Q 3,531,353
11/09/2007 Tercer aporte $ 4,599,434 Q 35,336,759
20/09/2007 Cuarto aporte $ 3,933,096 Q 30,243,265
31/10/2007 Quinto aporte $ 655,468 Q 5,050,031
11/04/2008 Sexto aporte $ 3,317,777 Q 25,167,000
05/05/2008 Séptimo aporte $ 1,257,777 Q 9412721
01/10/2008 Octavo aporte $ 3,580,680 Q 26,754,158
04/11/2008 Noveno aporte $ 3,958,470 Q 29,952,044
02/10/2009 Décimo aporte $ 6,925,825 Q 57,652,090
19/11/2009 Undécimo aporte $ 2,542,352 Q 21,103,885
16/12/2010 Duodécimo aporte $ 1,791,866 Q 14,296,352
12/11/2010 Décimo tercer aporte $ 781,307 Q 6,253,815
$ 35,507,912 Q 277,728,619
$ 313,270,787 Q 2,397,152,658

El 9 de diciembre del afio 2005, el Instituto Nacional de Electrificacion -INDE y el banco centroamericano
de integracion Econémica, suscribieron contrato de préstamo por un monto de US$40,100,000 para
financiar parcialmente la ejecucion del “proyecto de Apoyo al Plan de Electrificacion Rural (PER) para
Obras de Transmision”. Los desembolsos se acreditan a la cuenta del Fideicomiso y son registrados como
un “Aporte de Fideicomitente”. Las amortizaciones de dicho préstamo las realizara el ~INDE segun lo
estipulado en contrato.

Los US$20,298,648 que faltan para completar el aporte total de los US$333,569,435, segln el Comité
Técnico los obtendran con recursos de financiamientos adicionales con otras instituciones internacionales
de crédito. Segln contrato de modificacion y ampliacion del Fideicomiso de fecha 15 de enero de 2011, el
INDE se obliga a gestionar financiamientos por el monto que complemente el patrimonio fideicometido,
monto que sera desembolsado de acuerdo a las condiciones de financiamiento que se suscriba y que
estaran disponibles a mas tardar en el mes de diciembre del afio 2011. En el caso que el INDE no pueda
obtener financiamientos, debera de efectuar a mas tarde el 31 de diciembre de 2011 los aportes
necesarios, inclusive de fondos propios para cubrir el monto maximo del fideicomiso.
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7. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los periodos contables desde la constitucion del Fideicomiso a la fecha, no han sido sujetos a revision por
parte de la Administracion Tributaria. La facultad del Estado para ejercer el derecho de revision de las
declaraciones de impuestos, prescribe en cuatro afios contados a partir de la fecha en que se produjo el
vencimiento del término para la presentacion de la respectiva declaracion, segln lo establecen las
reformas al Codigo Tributario, Decreto 6-91.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de ningdn evento posterior ocurrido entre la fecha de los estados financieros y la
fecha de su autorizacion por parte de la administracion e incluso antes de la fecha de la emision del
informe de los auditores independientes, que requiera la modificacion de las cifras presentadas en los
estados financieros.

9.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgos de valor razonable, de tasa de interés y riesgo de precio), riesgos
de tasa de interés de los flujos d efectivo. El programa general de administracion de riesgos del
Fideicomiso se concentra principalmente en lo impredecible de las inversiones mostradas en efectivo y
equivalentes de efectivo y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero del
Fideicomiso.

El Fiduciario tiene a su cargo la administracion de riesgo de acuerdo a politicas aprobadas segun la
escritura de constitucidn del Fideicomiso.

a. Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad del Fideicomiso pudiera no

estar en posibilidad de cumplir completamente y a tiempo, con cualquiera de los términos y
condiciones pactados al momento en que el Fideicomiso adquirio el activo financiero.
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b.  Riesgo de tipo de cambio

Las actividades del Fideicomiso en moneda extranjera la exponen al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio del US Délar. La administraciéon del Fideicomiso considera que la posicion pasiva
neta en moneda extranjera no es de consideracion con relacion a su total de activos y la magnitud
de sus operaciones.

¢.  Riesgo de precios

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo en el cambio de los precios de sus valores debido a las
inversiones mantenidas y clasificadas en su balance general como efectivo, y equivalentes de
efectivo.

d.  Riesgo de liquidez

Administrar prudentemente el riesgo de liquidez, consiste en mantener adecuados niveles de
efectivo y equivalentes de efectivo.

e.  Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso mantiene sus excedentes de efectivo en inversiones a corto y mediano plazo que
devengan intereses a tasas vigentes de mercado.

Pégina 20 de 29



@ , Manuel Cervantes & Asociados S.C.
‘ AUDITORES Y CONSULTORES

.
-

INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA DE CONTROL INTERNO

Sefiores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S.A. - DEOCSA 'y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. - DEORSA

Como parte de la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso de Administracion INDE Obras
Rurales de Occidente y Oriente (“E! Fideicomiso”), correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de
2012, consideramos la estructura de control interno del Fideicomiso, para determinar el aicance de
nuestros procedimientos de auditoria, con el propdsito de emitir una opinion sobre la razonabilidad de
dichos estados financieros. Nuestra consideracion del control interno no incluyé un estudio detallado o una
evaluacion de cualquiera de sus elementos y no fue hecho con el propésito de hacer recomendaciones
detalladas o de evaluar lo adecuado del control interno del Fideicomiso para prevenir o detectar errores e
irregularidades.

La administracion del Fideicomiso, es responsable de establecer y mantener un adecuado control interno.
Para cumplir con esta responsabilidad, el Fideicomiso debe hacer estimaciones y juicios para evaluar los
beneficios esperados y costos relativos a las politicas y procedimientos de control interno. Los objetivos de
control interno son proveer una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activos estan protegidos
contra pérdidas por usos o disposiciones no autorizadas y que las transacciones son ejecutadas de
acuerdo con las autorizaciones de! Fideicomiso y registradas apropiadamente para permitir la preparacion
de estados financieros basicos, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y las
politicas y practicas contables contenidas en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades sujetas
a la vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las estipulaciones
contenidas en el contrato del fideicomiso. Debido a las limitaciones inherentes a cualquier sistema de
control interno, pueden ocurrir errores e irregularidades y no ser detectados. También, la proyeccion de
cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos
se conviertan en inadecuados, debido a cambios en las condiciones o que la efectividad del disefio y
funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.

Con respecto a la estructura de control interno, obtuvimos un entendimiento del disefio de politicas y
procedimientos relevantes de los activos, pasivos y resultados del Fideicomiso y acerca de si han sido
puestos en operacion, evaluando el riesgo de control para determinar la naturaleza, oportunidad y alcance
de nuestros procedimientos de auditoria, con el propésito de emitir una opinion sobre la razonabilidad de
los estados financieros del Fideicomiso y no de proveer una opinion sobre la estructura del control interno.
Consecuentemente, no emitimos tal opinion.
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Notamos ciertos asuntos relacionados con la estructura del control interno y su operacion, los cuales
consideramos condiciones reportables que se incluyen en las siguientes paginas de este informe. Las
condiciones reportables son asuntos que llamaron nuestra atencion en relacion con deficiencias en el
disefio y operacion de la estructura de control interno que, a nuestro juicio, podrian afectar en forma
adversa la habilidad del Fideicomiso para procesar, resumir y registrar las operaciones relacionadas con
las afirmaciones contenidas en la presentacion de los estados financieros.

Una deficiencia es una situacion sujeta a informacion, en la cual el disefio y aplicacion de los elementos
especificos del sistema de control interno no reducen, a un nivel relativamente bajo, el riesgo de que las
cifras contengan errores e irregularidades, que sean importantes en los estados financieros que se estan
auditando y puede ocurrir que no sean descubiertas, en un cierto periodo de tiempo, por los empleados
que llevan a cabo las funciones asignadas.

Este informe es para conocimiento y uso del Instituto Nacional de Electrificacion - INDE, las Distribuidoras
DEOCSA y DEORSA, y el Banco Agromercantil de Guatemala, S.A.

Guatemala, 17 de abril de 2013
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO

Al 31 de diciembre de 2012

1. OPERACIONES NO CONTABILIZADAS

En la conciliacion del Bank of New York, cuenta monetaria No. STMM-001856 del mes de diciembre de
2012, se muestran partidas en conciliacion, las cuales no fueron contabilizadas en el afio 2012, sino que se
incluyeron en los registros contables en el mes de enero de 2013. El detalle es el siguiente:

Débitos

Gasto en inversion US$ 6,360.95
Gastos por manejo de cuenta US$ 1,513.76
Créditos

Transferencia US$  2,102,955.13
Intereses US$ 10,953.40
Producto por manejo de cuenta US$ 2.81

Recomendacion

Implementar como procedimiento que este tipo de operaciones se identifiquen y contabilicen en el periodo
que corresponden.

2. OBRAS ENTREGADAS AL INDE

Como se observa en el estado de movimiento del patrimonio fideicometido, se han registrado pagos de
anticipos para obras de transmision a las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA por un monto acumulado al
31 de diciembre de 2012 por valor de Q1,153,282,935 y Q795,919,946 de Obras que seran propiedad del
INDE. Nuestro trabajo sobre estos montos se limitd a examinar la documentacion relacionada con el
desembolso de los anticipos de parte del Fideicomiso y no auditamos la ejecucion de los fondos por parte
de las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA (beneficiados de dichos anticipos), ni la construccion de las
obras de transmision y las obras construidas. Entendemos que los Fideicomisarios han realizado la
supervision de la liquidacion de los anticipos otorgados a través del Comité Técnico nombrado. Durante el
afio terminado el 31 de diciembre de 2012 no se reportaron obras de transmision terminadas al
Fideicomiso por parte del INDE. En adicion, dentro del total del saldo de Anticipos, existen obras que
fueron terminadas en afios anteriores y que el INDE no ha reportado como finalizadas al Fideicomiso y por
lo tanto no han sido incluidas como parte del patrimonio fideicometido.
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE

OCCIDENTE Y ORIENTE

ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S. A.
HALLAZGOS Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO

Al 31 de diciembre de 2012

Recomendacion

Elaborar un cronograma de seguimiento, con su correspondiente evaluacion periddica, con el fin de
registrar y liquidar todas las obras entregadas al INDE y elaborar los ajustes que correspondan.

3.  PAGO DE DIETAS Y FIRMA DE ACTAS DE COMITE TECNICO

Identificamos, que en las escrituras que dan vida juridica al Fideicomiso, se nombran 3 personas para que
conformen el comité técnico, sin mencionar suplentes; sin embargo, participan en este, tres personas .
titulares con sus correspondientes suplentes, y todos reciben pago de dietas. El pago total de dietas en el
periodo suma Q253,018. Segln informe de auditoria de periodos anteriores, existe un acta en la que se
acuerda esta disposicion; sin embargo, consideramos que deberia incluirse en una escritura de ampliacion,
haber incluido a 3 suplentes y que dejan al comité integrado con 6 personas en lugar de los 3 que se
indican en la escritura del Fideicomiso.

Recomendacion

Hacer las consultas juridicas del caso para descartar la necesidad de elaborar una escritura para incluir
esta modificacion en el que hacer del comité técnico. Especificamente por la cantidad de miembros.
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%" , Manuel Cervantes & Asociados S.C.

- AYMEL  AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS DE LA AUDITORIA
A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Sefiores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA
Ciudad

Estimados sefiores

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso de Administracion INDE ~
Obras Rurales de Occidente y Oriente al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el contrato respectivo,
les proporcionamos nuestro “informe sobre la aplicacion de procedimientos de auditoria a los estados
financieros, asi como declaracidén sobre el alcance del examen y procedimientos de auditoria utilizados”.
Aplicamos los procedimientos de la auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias, con el
propdsito de examinar las transacciones realizadas por el Fideicomiso para la ejecucion de obras de
distribucién y transmision durante el aio auditado.

Entre los procedimientos aplicados durante nuestra revision se pueden mencionar los siguientes:

1. Sostuvimos entrevistas con funcionarios del Instituto Nacional de Electrificacion — INDE y del
Fiduciario involucrado en los aspectos administrativos y financieros del Fideicomiso, con el
proposito de obtener informacidn general acerca del mismo.

2. Efectuamos lectura de los documentos contractuales que originan el Fideicomiso.
3. Llevamos a cabo la lectura del informe de los auditores anteriores.

4.  Efectuamos lectura y resumen de todas las actas del Comité Técnico del Fideicomiso, elaboradas
durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

5. Elaboramos extractos de cada una de las actas del Comité Técnico, documentando la informacion
relevante, que afecto financieramente al Fideicomiso.

6.  Examinamos en forma selectiva la documentacion de respaldo que se adjunta a cada una de las
actas del Comité Técnico del Fideicomiso, en donde consta la aprobacién de los pagos efectuados a
las Compafiias Distribuidoras DEOCSA y DEORSA por las obras de transmision y obras de
distribucion.

7.  Verificamos la aprobacion de los planes anuales propuestos por las compadias Distribuidoras
DEORSA y DEOCSA, para la ejecucion de obras de transmision y distribucion.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Sostuvimos reuniones con el personal a cargo del fideicomiso en el Banco Agromercantil, S. A.
como banco fiduciario.

Solicitamos estados financieros del Fideicomiso por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012.

Verificamos la existencia de integraciones contables por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012. Asimismo, examinamos las conciliaciones de los saldos de los bancos en donde el
fideicomiso mantiene sus cuentas bancarias.

Enviamos confirmacién a The Bank of New York, por el saldo de inversiones del Fideicomiso en
dolares de los Estados unidos y obtuvimos la respuesta correspondiente.

Enviamos confirmacion al Banco Agromercanti de Guatemala, S. A., por el saido de las
disponibilidades del Fideicomiso en Quetzales y US Dolares.

Enviamos confirmaciones a los abogados del Fideicomiso; y obtuvimos las respuestas
correspondientes.

Verificamos el registro y contabilizacion de los intereses que generaron las disponibilidades del
Fideicomiso.

Examinamos selectivamente los desembolsos realizados por el Fideicomiso a las Distribuidoras
DEORSA y DEOCSA, en concepto de pago por anticipos, avance o entrega de obras de transmision
y distribucion, para aseguramos de que estuvieran debidamente documentados.

Examinamos selectivamente los pagos realizados por el Fideicomiso a las empresas supervisoras
de obras, observando que cumplan con la documentacion de respaldo.

Verificamos la valuacion de los saldos en moneda extranjera, asi como las variaciones en los tipos
de cambio.

Analizamos la estructura contable y la contabilizacion de las transacciones realizadas por el Banco
como fiduciario del Fideicomiso.

Se ha presentado Gnicamente un resumen de procedimientos generales lievados a cabo, con el fin de
trasladar al lector del informe las generalidades del proceso.

Contador Puablico y Audijor
Cglegiado No. CPA-45

Guatemala, 17 de abril de 2013

Pagina 26 de 29



Lo

$ ‘/

I3
-

Manuel Cervantes & Asociados S.C.
AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME SOBRE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES INCLUIDAS EN EL
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Sefiores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. — DEORSA

Como parte de la auditoria a los Estados Financieros del Fideicomiso de Administracion INDE — Obras
Rurales de Oriente y Occidente, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, efectuamos seguimiento
a las recomendaciones contenidas en el “Informe sobre la estructura de Control Interno” emitido como
parte de la auditoria externa a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011. A continuacion
incluimos nuestros comentarios como resultado de dicho seguimiento:

No.

Situacion anterior

Situacion actual

1

intereses y Comisiones Bancarias no registradas al 31 de
diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011 la contabilidad del Fideicomiso no
incluye el registro de la provision de los intereses y comisiones por
manejo de cuenta del Bank of New York, correspondientes a
diciembre de 2011. El fiduciario tiene la politica de tomar de base
un promedio de los saldos cobrados y pagados en meses
anteriores, para poder hacer la provision oportuna; sin embargo, al
31 de diciembre de 2011, las cifras en los estados financieros no
reflejan los gastos mencionados.

Recomendacion cumplida

Los intereses y comisiones
fueron registradas en el afio
2012.

Aportes del Fideicomitente Fundador no registrados en la
contabilidad del Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2011, en la conciliacién bancaria de la
cuenta de inversiones Temporales, No. STMM 001856 en The
Bank of New York Mellon, se incluye una nota de crédito no
registrada en la contabilidad de! fiduciario por un monte de US$
US$ 1,750,514,78, equivalentes a Q 13,672,973. Este monto
corresponde a aportes hechos al Fideicomiso por el Banco
Interamericano de Desarrollo BID, (como parte de los aportes del
Fideicomitente Fundador), los cuales fueron contabilizados en la
pdliza No. 1, de 1 de enero de 2012, derivado que la
documentacion de respaldo fue recibida por el departamento de
contabilidad hasta una fecha posterior al cierre contable. Dicho
valor quedo registrado como una transaccién en transito en la
conciliacion bancaria de la cuenta antes mencionada y no como
parte de los aportes al fideicomiso, al 31 de diciembre de 2011.

Recomendacion cumplida

Esta operacion se registro en
el mes de enero de 2012.
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Situacion anterior

Situacion actual

Errores contables en el registro de obras de distribucion y de
transmision por parte del fiduciario, los cuales son corregidos en
fechas posteriores a su primer registro. Situacion que se ha
identificado en los afios 2010 y 2011,

Recomendacion cumplida

Falta de actualizacion del “flujo de movimiento de ingresos y
egresos”

En el anexo | adjunto a las Notas a los estados financieros, se
presenta el “Flujo de movimiento de ingresos y egresos” con cifras
acumuladas Unicamente al 31 de diciembre de 2010, debido a que
los movimientos correspondientes al afio 2011 y acumulado a esa
fecha, no estaba disponible por parte del Banco Agromercantil de
Guatemala, S. A. como Fiduciario del Fideicomiso.

Recomendacién no aplica
para periodo actual

Regularizaciones contables de obras de transmision terminadas,
sin que tengan el adecuado seguimiento por parte de los
fideicomisarios.

Recomendacion no
cumplida

P4 Guatemala, 17 de abril de 2013
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AUDITORES Y CONSULTORES
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RECOMENDACIONES QUE PERMITAN EVALUAR, MEJORAR Y SUPERAR LAS DEFICIENCIAS
DETECTADAS EN EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Sefiores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA

Hemos auditado, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria el estado de posicion financiera del
Fideicomiso de Administracion INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente al 31 de diciembre de 2012 y
los correspondientes estados de actividades, movimiento del patrimonio Fideicometido y flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha.

La clausula tercera seccion B. 4 2) del contrato de servicios de la auditoria antes mencionada, requiere de
un Informe sobre recomendaciones técnicas que permitan al INDE, DEOCSA, DEORSA, el Fiduciario y al
Comité Técnico del Fideicomiso, evaluar, mejorar y superar las deficiencias detectadas en los informes de
auditoria externa e implementar los controles que sean necesarios aplicar.

Por lo tanto recomendamos lo siguiente:

1. Implementar como procedimiento que al cierre de cada ejercicio contable, se pueda elaborar un
plan con el fin de identificar todas las operaciones en transito que afectaran los estados
financieros y registrarlas en forma oportuna.

2. Elaborar un cronograma de seguimiento, con su correspondiente evaluacion periddica, con el fin
de registrar y liquidar todas las obras entregadas al INDE y elaborar los ajustes que correspondan.

3. Hacer las consultas juridicas del caso para descartar la necesidad de elaborar una escritura para
incluir la modificacion efectuada sobre el numero de participantes en el comité tecnico.

g

M uél Cervantes
ntador Publico y Ayditor
olegiado No. CPA-A5

Guatemala, 17 de abril de 2013
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