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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Instituto Nacional de Electrificacién - INDE
Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fideicomiso de Administracién
INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente (“el Fideicomiso”), administrado por el Banco
Agromercantil de Guatemala, S. A. (“el Fiduciario™) que comprenden los estados de posicién
financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de actividades,
movimiento del Patrimonio fideicometido y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros han sido preparados por el Fiduciario como
administrador del Fideicomiso sobre la base de las politicas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Bancos asi como ias estipulaciones contenidas en el contrato del
Fideicomiso.

Responsabilidad de la Administracion del Fiduciario por los estados financieros.

El Fiduciario como administrador del Fideicomiso, es responsabie de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Junta Monetaria y las politicas y practicas contables contenidas en el Manual de
Instrucciones Contables para Entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las estipulaciones contenidas en el
contrato del Fideicomiso. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el
control interno relevante en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que no contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.



Responsabilidad de los Auditores Independientes.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros,
basados en nuestras auditorias. Excepto por lo indicado en el parrafo (1) de la seccion “Bases
para la opinién calificada” abajo, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos de
ética y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si

los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa incluye ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presenfadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo,
consideramos el control interno relevante del Fiduciario para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno del Fiduciario. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracidn del Fiduciario, asi como evaluar la presentacién general de los

estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién.
Bases para la Opinién Calificada

¢D)] Como se menciona en la nota 6 a los estados financieros, el Fideicomiso ha otorgado
anticipos para obras de transmisién a las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA por un monto
acumulado al 31 de diciembre de 2011 de Q 1,204,606,527 y al 31 de diciembre de
2010 de Q 1,131,714,199, para la ejecucién de subestaciones de transformacién de
electricidad y lineas de transmisién, de las cuales se ha rebajado un monto acumulado
al 31 de diciembre de 2011 de Q 795,919,946, que estdn contabilizados en el
Patrimonio Fideicometido. Nuestro trabajo sobre estos montos se limité a examinar la
documentacién relacionada con el desembolso de los anticipos de parte del Fideicomiso

y no auditamos la ejecucion de los fondos por parte de las Distribuidoras DEOCSA y



DEORSA (beneficiarios de dichos anticipos), ni la construccién de las obras de
transmisién y las obras construidas. Entendemos que el Fideicomiso ha realizado ia
supervisién de la liquidacion de los anticipos otorgados a través del Comité Técnico

nombrado.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, no se reportaron obras de
transmisién terminadas al Fideicomiso por parte del INDE, mientras que durante el afto
2010, se reportaron obras por un monto de Q 110,393,152, correspondiente al tercer
cuatrimestre del aflo 2009. En adicidn, dentro del total del saido de Anticipos, atn .
existen obras que fueron terminadas en afios anteriores y que el INDE no ha reportado
como terminadas al Fideicomiso y por lo tanto no han sido incluidas como parte del
patrimonio fideicometido.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, en la conciliacién bancaria de la cuenta de Inversiones
Temporales, se incluye una nota de crédito no registrada en la contabilidad del
Fiduciario, por un monto de US$ US$ 1,750,514,78 equivalentes a Q 13,672,973, que
corresponde a aportes al Fideicomiso por el INDE (con fondos del Programa Multifase
de Electrificacién Rural, Fase |, financiado por el Banco interamericano de Desarrollo -
BID), la cual fue registrada por el Fiduciario hasta en enero de 2012; sin embargo, en
el estado de cuenta y la confirmacién que recibimos de The Bank of New York Mellon,
dicha nota de crédito fue acreditada en diciembre de 2011. Si la operacién
mencionada se hubiera registrado en la contabilidad del Fiduciario al 31 de diciembre
de 2011, el saldo de los rubros de Inversiones Temporales y de Patrimonio

Fideicometido se habrian incrementando en el monto arriba mencionado.

Opinién de los Auditores Independientes.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los asuntos descritos en los péarrafos (1) y
(2) de la secci6n “Bases para la Opinién Calificada” anterior, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Fideicomiso de Administracién INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y el estado de actividades y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con la base contable descrita en la nota 3 a los

estados financieros.



Pdrrafos de énfasis

(1) Como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros, para la preparacién y
presentacién de sus estados financieros el Fideicomiso utilizd las disposiciones
emitidas por la Junta Monetaria y las politicas y practicas contables contenidas en el
Manual de Instrucciones Contables para Entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala, asi como las estipulaciones
contenidas en el contrato del Fideicomiso.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el alcance de nuestro trabajo relacionado con el
rubro de Inversiones Temporales, se limit6 a verificar la documentacién proporcionada
por el Fiduciario y la obtenida en la confirmacién del Bank of New York que
administra las inversiones y no tuvimos a la vista los titulos que respaldan las
mismas. Desde la constitucién del Fideicomiso, no se contempld la creacién de un
fondo de garantia para cubrir cualquier potencial pérdida, debido a que por las
caracteristicas de las inversiones, existe el riesgo de que el deudor o emisor del
activo financiero propiedad del Fideicomiso pudiera no estar en posibilidad de cumplir
completamente y a tiempo, con cualquiera de los términos y condiciocnes pactados al

momento en que el Fideicomiso adquirié el activo financiero.

(3) Nuestra auditoria fue realizada con el propésito de formarnos una opinidén sobre los
estados financieros basicos, tomados en su conjunto. EI “Flujo de movimiento de
ingresos y egresos” se presenta Unicamente al 31 de diciembre de 2010, debido a
que para el afto 2011 no estaba disponible. Este “Flujo de movimiento de ingresos y
egresos” que se incluye en el Anexo | adjunto a las Notas a los estados financieros, se '
presenta para propésitos de andlisis adicional y no se requiere como parte de los
estados financieros basicos. Esta informacién ha sido sometida a los procedimientos
de auditoria aplicados a los estados. financieros basicos y, en nuestra opinion, se
presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacién con los

estados financieros basicos tomados en su conjunto.



Tez6 y Asociados, Auditores y C

Lic. MaRrIo Tr2d ESCOBAR
CoNTADOR PUBLICO Y AUDITOR
COLEGIADO No. CPA-196

Guatemala, C. A.

24 de febrero de 2012
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FIDEICOMISO D MINISTRAC 1

AS RU

S DE OCCIDENTE Y ORIENT
ADMINISTRADO POR EL BANCO AGROMERCANTIL DE GUATEMALA, S A

ESTADOS DE ACTIVIDADES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

INGRESOS:

Intereses por depdésitos en moneda extranjera
Intereses por depésitos en moneda local
Otros

EGRESOS:

Fluctuacion tipo de cambio

Gastos por servicios

Supervision y certificacién de obras
Dietas

Gastos de ejercicios anteriores
Otros

Exceso de egresos sobre ingresos del aflo

2011 2010

Q 1,657,592 Q 2,087,362
1,046 18,125

22,252 52,103

1,680,890 2,157,590
10,393,124 21,157,752
1,320,748 1,478,924

154,194 155,343

275,165 253,837

43,528 26,987

470,212 149,649
12,656,971 23,222,492
Q (10,976,081) Q (21,064,902)

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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EIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE OCCIDENTE Y QRIENTE

ADMINISTRADO POR EL BAN

AGROMERCANTI

DE GUATEMALA. S_A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Aportes del fideicomitente
Efectivo recibido por ingresos
Otros Ingresos
Menos:
Pagos por Subsidios
Pago de servicios
Pago de dietas
Pagos de supervision y certificaciones
Pagos de ejercicios anteriores
Fluctuacién tipo de cambio
Otros pagos relacionados con la actividad

Efectivo neto aplicado a las
actividades de operacion (ver 2 de 2)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Anticipos otorgados para obras de transmisién
Anticipos otorgados a supervisoras

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES, al inicio del afio

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES, al final del afio

2011 2010

Q . Q 23,284,958
1,680,890 2,157,590

184,312 9,460
(40,469,901) (37,863,263)
(1,320,748) (1,478,924)
(275,165) (253,837)
(154,194) (155,343)

(43,528) (26,987)
(10,393,124) (21,157,752)
(558,492) (260,017)
(51,349 950) (35,744,115)
(72,762,938) (81,446,315)
. (119,790)

(72,762,938) (81,566,105)
(124,112,888) (117,310,220)
395,505,549 512,815,769

Q 271,392,661 Q 395,505,549

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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EIDEIC ADMIN ION | R R | T IENT
ADMINISTR PO ANCO A RCANTI ATEMALA, S. A,

TADOS FLUJOS DE EFECTIV

POR TERMINA ICIEMBRE D Y
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DEL ANQ

YEL TIVO NETO APLICADO A LAS ACTIVIDA E OPERACION

2011 2010
Resultado de las actividades del afio Q (10,976,081) Q (21,064,902)
Ajustes para conciliar el resultado de las actividades del afio
y el efectivo aplicado por las operaciones:
Cuentas por cobrar 184,312 (110,368)
Disminucién en el pasivo
Cuentas por pagar (88,280) 9,460
Aumento o (disminucidn) en el patrimonio fideicometido
Aportes del fideicomitente - 23,284,958
Pagos por Subsidios (40,469,901) (37,863,263)
Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion Q (51,349,950) Q (35,744,115)

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
10



| l Y ORIENTE

IN ERCANTI ATEMALA .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2 Y 201

Antecedentes
a) reve histori Fideicomi

Con fecha 4 de mayo de 1999, mediante contrato contenido en escritura
piblica nimero 52 el Instituto Nacional de Electrificacién - INDE, Distribuidora de
Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA, Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.
A. - DEORSA y Distribuidora Eléctrica del Caribe, S. A. (Sociedad inversora de las
Distribuidoras) suscribieron el contrato de construccién de obras de transmisién de
energia eléctrica. Por medio de dicho contrato, la sociedad inversora, como
adjudicataria de las acciones de las Distribuidoras - DEOCSA y DEORSA, asumi6 la.
obligacién de construir por medio de dichas empresas las obras de transmisién de
energia eléctrica y obras de distribucién seguin el Plan de Electrificacién Rural - PER.

Los fondos del Fideicomiso se destinardn al subsidio y al pago de la
construccién de la totalidad de las obras de transmisién y obras de distribucién
detalladas en el Plan de Electrificacién Rural. Para la administracién de dichos fondos
se constituyé un Fideicomiso de Administracién, en el Banco Agricola Mercantil de
Guatemala, S. A. (actualmente Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.), un banco del
sistema bancario nacional, el cual ha sido el encargado de la administracién, inversién
del patrimonio fideicometido y de realizar los pagos que correspondan conforme las
estipulaciones del contrato del fideicomiso, utilizando a su vez los servicios de The
Bank of New York, (un banco extranjero) para las inversiones en el exterior.

El “Fideicomiso de Administracion INDE” fue constituido en virtud del Plan de
Electrificacion Rural — PER, mediante contrato contenido en escritura ptblica ntimero
54 del 4 de mayo de 1999, suscrito entre el Instituto Nacional de Electrificacién —
INDE, Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA, Distribuidora de
Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA y el Banco Agricola Mercantil de Guatemala, S.
A. (actualmente Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.) para un plazo original de 42
meses, extendido a 60 meses contados a partir de dicha fecha, a través de
autorizacién del Comité Técnico del Fideicomiso. El 17 de enero de 2005, se ampli6 el
plazo del fideicomiso en 36 meses més, contados a partir de dicha fecha los cuales -
terminaron en enero de 2008. Sin embargo con fecha 2 de mayo de 2008, segln
escritura Publica nimero 21, el Comité Tecnico acordé prorrogar el plazo por 36
meses y por ende la fecha de su vencimiento era el 16 de enero de 2011. Por aitimo,
el 15 de enero de 2011 seg(in escritura Plblica nimero 13, se amplié el plazo por 54
meses mas por lo que la fecha de su vencimiento seré el 14 de julio de 2015.
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Sus operaciones iniciaron el 5 de mayo de 1999, con la aportacién inicial de
US$ 100,835,778 equivalente a Q 723,507,801 efectuada por el INDE al Patrimonio
fideicometido.

Los participantes en el fideicomiso son los siguientes:

Fideicomitente: Instituto Nacional de Electrificacién — INDE
Fiduciario: Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.
Fideicomisarios: Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA,

Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA,
Instituto Nacional de Electrificacién — INDE.

E! fideicomiso se denomina “Fideicomiso de Administracién INDE - Obras
Rurales de Occidente y Oriente” y fue constituido a favor de la Distribuidora de
Electricidad de Occidente, S. A, - DEOCSA y Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.-
A. - DEORSA y del Instituto Nacional de Electrificacién — INDE- con un aporte totai de
US$ 333,569,435. El monto aportado por el INDE al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
asciende a un valor de US$ 301,985,936, equivalente a Q 2,308,573,271 en ambos
afios.

b) jetivo del Fideicomi

El Instituto Nacional de Electrificacion - INDE dispuso llevar a cabo la
introduccién de energia eléctrica a diversas areas rurales, que a la fecha de elaboracién
del contrato de fideicomiso no gozaban de dicho servicio bésico, obteniendo
financiamiento a través del producto de la venta de las acciones de las empresas
Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA y Distribuidora de
Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA, mas los aportes que se obligd a efectuar el
INDE. Con tal objetivo, en el contrato de compra venta de las acciones de la
Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. ~ DEOCSA y Distribuidora de
Electricidad de Oriente, S. A. — DEORSA, se estableci6 la obligacién para las
Distribuidoras, de distribuir energia eléctrica a las comunidades rurales y el desarrolio
de proyectos de electrificacién rural, los cuales, previo informe favorable de evaluacién
socioecondmica del Ministerio de Energia y Minas — MEM se resolvié la procedencia del
subsidio total de los proyectos. Asimismo, se convino con las Distribuidoras, la
construccién de obras de transmisiéon y obras de distribucién, las cuales estan
directamente vinculadas con la obligacién de distribucién adquiridas por las’
Distribuidoras.

El propésito principal del fideicomiso, es instalar la infraestructura necesaria
(obras de transmisidn y de distribucién) para introducir energia eléctrica en las areas
rurales del occidente y oriente del pafs, constituidas en 2,633 comunidades, con lo
cual se pretende atender un minimo de 280,629 nuevos usuarios.

La construccidn y/o instalacién de las obras de transmisién y distribucién esté

a cargo de las Distribuidoras — DEOCSA y - DEORSA, a través de las empresas que
éstas subcontraten.
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Las obras de distribucién comprenden la conexién de los usuarios finales para
la recepcién de energia eléctrica, siendo el valor de conexién de cada usuario al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 de US$ 828.46 y US$ 788.86, respectivamente. Las obras
de transmisién o transporte se componen de: (a) Lineas de transmisién — LLT y (b)
Sub estacién de transformacion de electricidad — SSEE.

Las “Obras de Transmisién” que sean pagadas con fondos del fideicomiso seran
propiedad del Instituto Nacional de Electrificacién — INDE, y serdn administradas y
operadas por la Empresa de Transporte y Control de Energia Eléctrica — ETCEE del
INDE. Las “Obras de Distribucién” que se construyan con fondos del fideicomiso seréan
administradas por Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. — DEOCSA y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA, segin la regién en donde se
realicen.

El Comité Técnico del Fideicomiso estéd integrado segun el contrato de
fideicomiso por un representante titular designado por el Ministerio de Energia y Minas
de la Republica de Guatemala, un representante titular designado por el Instituto
Nacional de Electrificacion — INDE y un representante titular designado por las
Distribuidoras. Sin embargo, de acuerdo con lo aprobado en acta No 9-2004 del 07 de
octubre del 2004, el Comité Técnico autorizé la participacién de un suplente por cada
una de las instituciones participantes. Este Comité Técnico tendré la funcién y
atribucién de aprobar el Plan de Electrificacién Rural — PER y sus modificaciones, dar
seguimiento a las obras del PER, certificar la conclusién de las obras y aprobar los
pagos con fondos del fideicomiso.

El fiduciario sé6lo podra invertir los bienes del fideicomiso en inversiones de
renta fija de deuda soberana de pafses miembros del denominado Grupo de los Siete
(G-7), Bonos del Tesoro del Gobierno de la Republica de Guatemala por un monto no
superior a US$ 60,000,000, deuda emitida por corporaciones, empresas o entidades
cuya calificacion de crédito sea AA- o mayor segin “Standard and Poors’s” o su
equivalente. La duracién de estas inversiones debera ser de un aflo mas o menos con
relaciéon a ia duracién del Portafolic “Benchmark”. Estas inversiones deberdn ser

denominadas en délares o con cubrimiento total de riesgo cambiario.

El periodo contable del Fideicomiso es del 1 de enero al 31 de diciembre de
cada afio.

Los estados financieros auditados de! Fideicomiso de Administracién INDE-
Obras Rurales de Occidente y Oriente, son aprobados por el Comité Técnico del
Fideicomiso.

c) Br historia de la enti ministradora

El Banco Agricola Mercantil de Guatemala, S. A. (el “Fiduciario”) fue constituido
el 1 de febrero de 1948, de acuerdo con la Ley de Bancos de Guatemala y las leyes
mercantiles de la Republica de Guatemala, fue autorizado para operar por un plazo
indefinido. El objetivo principal del Banco es realizar las operaciones que las leyes y
regulaciones bancarias y financieras le permiten a los bancos comerciales e
hipotecarios, las cuales incluyen la administraciéon de fideicomisos. E! Banco fue
designado como fiduciario, para administrar el Fideicomiso de Administracién INDE
Obras Rurales de Occidente y Oriente. Durante el afio 2000, el Banco Agricola
Mercantil de Guatemala, S. A. y el Banco del Agro, S. A. se fusionaron constituyendo el
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Banco Agromercantil de Guatemala, S. A., con lo cua!l este ultimo, pasé a ser el
fiduciario del fideicomiso. El Banco Agromercantil de Guatemala, S. A., se constituyd,
de acuerdo con la Ley de Bancos de Guatemala y las leyes mercantiles de la Republica
de Guatemala el 1 de diciembre de 2000, por un plazo indefinido.

Por la administracién de los fondos del fideicomiso, el fiduciario cobraba una
comisién mensual que al 31 de marzo del 2006, era el equivalente en quetzales de
US$ 3,000. Sin embargo, en acta No. 5-2006 del 28 de marzo del 2006, el Comité
Técnico autorizé el incremento de la comisién a partir de abril de 2006 al equivalente
en quetzales de US$ 5,000. Y en acta No. 14-2011 del 26 de julio de 2011, el Comité
Técnico autorizé el incremento de la comisién a partir de agosto de 2011 al
equivalente en quetzales de US$ 8,000.

2. ni monetari

El fiduciario mantiene sus registros contables en quetzales (Q), moneda oficial de la
Republica de Guatemmala. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 su cotizacidén en el mercado
bancario en relacién con el délar de Estados Unidos de América (US$) era de Q 7.81083 y
Q 8.01358 respectivamente.

De acuerdo con el Decreto 94-2000 “Ley de Libre Negociacién de Divisas”, el
Fideicomiso tiene libre disposicidn, tenencia, contratacién, remesa, transferencia, compra,
venta, cobro y pago de y con divisas, libre tenencia y manejo de depésitos y cuentas en
moneda extranjera, localmente y en el extranjero.

3. Bases de presentacién

Para la preparacién y presentacién de los estados financieros del Fideicomiso, el
Fiduciario, utiliza las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y otras disposiciones que
son de observancia obligatoria para todas las entidades financieras que operan en Guatemala,
asi como las estipulaciones contenidas en el contrato del Fideicomiso. A partir de enero de
2008, entré en vigencia el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la
Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos. Todas estas disposiciones contienen
ciertas diferencias respecto a Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, las
cuales se indican a continuacién:

s La presentacion de los estados financieros se hace de acuerdo con el formato utilizado
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. Ei Manual de Instrucciones
Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia
de Bancos, no contempla los lineamientos de la Norma Internacional de Informacién
Financiera No. 7, Instrumentos Financieros.

s El Fideicomiso registra los instrumentos financieros (inversiones en valores) al costo de
adquisicién. Las NIIF establecen que las inversiones deben clasificarse de acuerdo a su
intencién de negociacidon (Para negociar, disponibles para la venta y mantenidos hasta
su vencimiento) En adicién si las inversiones se clasifican para negociacidén deben
reconocerse a su valor razonable a menos que se desconozca su valor de mercado.
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e Las rectificaciones a los ingresos y gastos de ejercicios anteriores, resultado de una
correccién de errores contables, se registran como parte de los resultados de
operacién del aflo en que se efectia la’ rectificacién; sin embargo, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que de ser importantes, se
carguen o acrediten a las utilidades acumuiadas al inicio de ese afio.

» Efectivo y equivalentes de efectivo: Para los afios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010, se incluyen las inversiones temporales de corto plazo que administra el
Bank of New York en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo sin considerar la
clasificacién del vencimiento menor a 90 dias como lo requieren las Normas
Internacionales de informacién Financiera.

" Princi . tabl

Las principales politicas contables utilizadas por el Fideicomiso para el registro de sus
transacciones, son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes fectiv

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible,
depésitos a la vista en bancos, otras inversiones temporales de corto y largo
plazo y sobre los cuales no existe ninguna restriccién de uso.

b) Antici r r Transmisién

En los anticipos otorgados para Obras de Transmisién, se registran todos los
desembolsos autorizados por el Comité Técnico a favor de las Distribuidoras
DEORSA y DEOCSA, para la construccién de Subestaciones de transformacion
de electricidad y lineas de transmision, que serdn rebajadas del Patrimonio
Fideicometido cuando las mismas sean terminadas y recibidas por la Empresa
de Transporte y Control de Energia Eléctrica - ETCEE y certificadas por el
Departamento de Contabilidad, ambos del INDE (ver e) de la presente nota).

c) Reconocimien ingr

Los ingresos del fideicomiso en concepto de intereses, se reconocen de acuerdo
con el método de lo devengado.

d) Egresos

Los egresos del Fideicomiso son reconocidos al momento en que se incurren
durante el aflo y al final del afio se reconocen algunas provisiones por concepto
de comisiones bancarias, dietas y otros.

Debido a que las obras de transmisién son contratadas por el INDE y que el
objetivo de Fideicomiso es realizar los pagos que correspondan; el Fideicomiso
no registra pasivos por este concepto. Se registran algunas cuentas por pagar
por egresos financieros.
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e)

f)

g)

Patrimonio fideicometi
Aportes

El patrimonio fideicometido se conforma por los fondos aportados por el
Instituto Nacional de Electrificacion — INDE, provenientes del producto de la
venta de las acciones de las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA, mas los aportes
efectuados con recursos provenientes de sus partidas presupuestarias. (Ver
Notas 1 (a) y 7).

Resulta cumul ivi

El Fideicomiso es una entidad de caracter no lucrativa, debido a lo cual, los
resultados de sus actividades se acumulan como parte de los “Resultados
Acumulados”, los cuales no pueden ser distribuidos como dividendo u otro
concepto y por lo tanto, constituyen fondos para ser utilizados en la ejecucién
de las obras.

Trasl | rimonio fidei i
El Patrimonio Fideicometido es rebajado por lo siguiente:

e Las “Obras de transmisién” construidas con fondos del Fideicomiso
seran propiedad del INDE; administradas y operadas por la Empresa de
Transporte y Control de Energia Eléctrica — ETCEE del INDE (ver b) de la
presente nota).

e Los subsidios que el Fideicomiso paga para la construccién de “Obras
de Distribucién” que seran administradas por las Distribuidoras-
DEOCSA y - DEORSA.

Dietas

E! Fideicomiso efectia el pago de dietas a los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso por cada sesiébn en que participen. El pago se efectla a los 6
miembros del Comité Técnico, tanto titulares como suplentes. Las dietas se
reconocen durante el afio cuando se pagan; sin embargo, al final del afo
provisionan las que quedan pendientes de pago.

iv iv n ranjer
Las transacciones en moneda extranjera se registran utilizando el tipo de
cambio vigente en el mercado bancario en el momento en que se realizan las

operaciones.

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentan a su valor
equivalente en Quetzales, utilizando el tipo de cambio vigente a la misma fecha.

Las diferencias de cambio que generan estos saldos se incorporan en los

resultados del afio en que se devengan y se incluyen en la cuenta de ingresos o
egresos segun el caso del estado de actividades.
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5. fecti i fectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
estaba conformado como sigue:

2011 2010
Inversiones Temporales a/ Q 270,897,841 Q 395,038,266
Banco Agromercantil de Guatemala, S. A.-
Depésitos a la vista en Quetzales 149,524 416,068
Depésitos a la vista en US délares 345,296 51,215
Q 271,392,661 Q 395,505,549
a/ Corresponde a inversiones en titulos valores administrados por el Bank of New

York en un portafolio de primer orden, cuyos saldos al 31 de diciembre de 2011
y 2010, eran de US$ 34,682,337 y US$ 49,296,103 respectivamente, los
cuales devengan tasas de interés variables que oscilaron entre 0.00% y 5.40%
para el 2011 y 00% y 5.47% para el 2010. :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los valores reportados por el Bank of New York
eran los siguientes:

2011 2010
Valor del mercado US$ 36,402,763 US$ 48,747,908
Valor de costo 36,385,489 49,290,028

El vencimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2011 es entre enero de 2012 y
noviembre de 2015.

6. Antici r r r Transmisi

Los anticipos otorgados a Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA, que estaban pendientes de liquidar al
31 de diciembre de 2011 y 2010, se integraban de la siguiente forma:

2011 2010

Anticipo por avance de obra -
Subestaciones de transformacion de electricidad Q 331,807,168 Q 285,129,939
Lineas de transmisién 76,879,413 50,664,314

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, no se entregaron obras
terminadas al Fideicomiso, mientras que durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2010, se entregaron obras por un monto de Q 110,393,152, que rebajaron el saldo de los
anticipos.

7. Apor | Fidei iten
Los aportes efectuados por el Instituto Nacional de Electrificacion — INDE desde el

inicio de las operaciones del fideicomiso (5 de mayo de 1999) al 31 de diciembre de 2011,
son los siguientes:
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Fecha

APORTE

5-may-99
31-ene-00

3-nov-00
17-dic-01
19-dic-02
3-may-04
17-dic-04
23-feb-05
12-ene-06
12.ene-06
21-nov-06
12.dic-06
12-sep-07
21-dic-07
24-dic-08
16-abr-09
17-nov-09
23-nov-09
05-ene-10

Descripcién

Aporte inicial

Segundo aporte con titulos
representativos de bonos del tesoro
Tercer aporte

Cuarto aporte

Quinto aporte

Sexto aporte

Séptimo aporte

Octavo aporte

Noveno aporte

Décimo aporte

Undécimo aporte
Duodécimo aporte

Décimo tercer aporte
Décimo cuarto aporte
Décimo quinto aporte
Décimo sexto aporte
Décimo séptimo aporte
Décimo octavo aporte
Décimo noveno aporte

APORTES DEL INDE CON PRESTAMO DEL BCIE-

12-Dic-06
21-Feb-07
11-Sep-07
20-Sep-07
31-Oct-07
11-Abr-08
05-May-08
01-Oct-08
04-Nov-08
02-Oct-09
19-Nov-09
16-Dic-10
12-nov-10

Primer aporte
Segundo aporte
Tercer aporte
Cuarto aporte
Quinto aporte
Sexto aporte
Séptimo aporte
Octavo aporte
Noveno aporte
Décimo aporte
Undécimo aporte
Duodécimo aporte
Décimo Tercer aporte

Aportes en

___US Délares

100,835,778

51,333,405
6,310,617
2,291,631

11,117,680
8,539,985
1,001,547
3,000,000

477,060
306,831
2,358,973
8,481,739
8,052,536
5,298,968

15,913,445
3,703,150

28,140,965
8,985,979

327,735

1,705,013

458,847
4,599,434
3,933,096

655,468
3,317,777
1,257,777
3,580,680
3,958,470
6,925,825
2,542,352
1,791,866

781,307

(Equivalentes

en Quetzales)

723,507,801

400,054,572
49,366,309
18,102,351
85,000,000
68,320,226

7,807,461
23,248,740

3,619,569

2,331,142
18,000,000
64,684,879
61,848,228
40,525,194

123,831,902
30,000,000

233,184,762
74,676,725

2,734,791

12,975,146
3,531,353
35,336,759
30,243,265
5,050,031
25,167,000
9,412,721
26,754,158
29,952,044
57,652,090
21,103,885
14,296,352
6,253,815

El 9 de diciembre del afio 2005, el Instituto Naciona! de Electrificacién —INDE y el
Banco Centroamericano de Integracién Econémica, suscribieron contrato de préstamo por un
monto de US$ 40,100,000 para financiar parcialmente la ejecucién del “Proyecto de Apoyo al
Plan de Electrificacion Rural (PER) para Obras de Transmisién”. Los desembolsos se acreditan
a la cuenta del Fideicomiso y son registrados como un “Aporte del Fideicomitente”. Las
amortizaciones de dicho préstamo las realizara el -INDE segun lo estipulado en el contrato.
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Los

US$ 31,683,499 que faltan para completar el aporte total de los

US$ 333,569,435, seglin el Comité Técnico los obtendran con recursos de financiamientos
adicionales con otras instituciones internacionales de crédito.

Segtin contrato de modificacién y ampliacion del Fideicomiso de fecha 15 de enero de
2011, el INDE se obliga a gestionar financiamientos por el monto que complemente el
patrimonio fideicometido, monto que serd desembolsado de acuerdo a las condiciones de
financiamiento que se suscriba y que estaran disponibles a més tardar en el mes de diciembre
del afio 2011. En el caso que el INDE no pueda obtener financiamientos, deberd de efectuar a
mas tarde el 31 de diciembre de 2011 los aportes necesarios, inclusive de fondos propios para
cubrir el monto méximo del fideicomiso.

a)

b)

9]

ntin i m i

Demanda por solicitud de pago

Las empresas Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. - DEOCSA y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA requieren al INDE el pago
de 14,752 usuarios conectados durante el desarrolio de las obras de distribucién
por un monto de US$ 9,600,000, a la fecha del inicio de la demanda, monto que
se incrementa en el transcurso del tiempo por servicios adicionales prestados.
Dicho pago reclamado, no se efectud en su oportunidad por corresponder a
conexiones efectuadas a una distancia menor de 200 metros, cuya responsabilidad
de conexidn es de las empresas Distribuidoras. Esta controversia actualmente esté
en la fase conciliatoria.

| | n

El Fideicomiso ha extinguido su obligacién tributaria, en el régimen del ISR,
mediante la presentacién de sus respectivas declaraciones juradas del Impuesto
sobre la Renta, las cuales estén sujetas a revisién por parte de la Administracién
Tributaria.

A r recibir del i
El fideicomiso fue constituido con un compromiso de aporte total del INDE de

US$ 333,569,435, del cual al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ha aportado un
monto de US$ 301,985,936.

9. Administracién de riesgos financieros
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa
de interés y riesgo de precio), riesgos de tasa de interés de los flujos de efectivo. El
programa general de administracion de riesgos del Fideicomiso se concentra
principalmente en lo impredecible de las inversiones mostradas en efectivo y
equivalentes de efectivo y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero del Fideicomiso.
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El Fiduciario tiene a su cargo la administracion de riesgo de acuerdo a politicas
aprobadas seglin la escritura de constitucién del Fideicomiso.

a)

b)

c)

d)

e)

Ri i

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad del
Fideicomiso pudiera no estar en posibilidad de cumplir completamente y a
tiempo, con cualquiera de los términos y condiciones pactados al momento en que
el Fideicomiso adquirié el activo financiero.

Ri i mbi

Las actividades del Fideicomiso en moneda extranjera la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense. La Administracién
del Fideicomiso considera que la posicién pasiva neta en moneda extranjera no es
de consideracién con relacién a su total de activos y la magnitud de sus
operaciones.

Ri )
El Fideicomiso estd expuesto al riesgo en el cambio de los precios de sus valores
debido a las inversiones mantenidas y clasificadas en su balance general como
efectivo y equivalentes de efectivo.

Rie de liqui

Administrar prudentemente el riesgo de liquidez, consiste en mantener adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo.

Ri ! le interé
El Fideicomiso mantiene sus excedentes de efectivo en inversiones a corto y

mediano plazo que devengan intereses a tasas vigentes de mercado.

x X XXX XX
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ANEXO |

IDENTE Y ORIENTE

INIST
VIMIENT R

F RESADAS T. S

Descripcion

Efectivo al inicio del afio

INGRESOS
Aportes INDE
Aportes BCIE
Otros Aportes aplicados en alos posteriores
Intereses Financieros
Rendimiento
(+/-) Valuacién TC
Cheques caducados
Otros Ingresos
Total ingresos

EGRESOS
Obras de Transmisién
Reintegro obras de transmision
Gasto por obra de transmision
Obras de Distribucién
DEORSA y DEOCSA Distribuciéon 5011010101
Gastos por Supervisién 1041011002 *Obras de
Gastos por Supervision
Anticipos para gastos
Pago por supervision de obras
Asistencia Técnica (impacto ambiental)
Derechos de paso
Anticipos varios
Perdida por inversiones
Retenciones 1SR
cuentas por pagar
Comisiones Fiduciarias
IPF
ISR
Timbres
Comisiones Bancarias
Otros Honorarios
Dietas Directores
Retenciones ISR
Otros Gastos
Valuacion
Total egresos

Efectivo al final del afio
Saldo contable
Diferencia
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Ti
A

3 DICIE

010

2010

512,815,769
8,988,523
14,296,352

1,895,220
157,425

17,227

538.170.516

93,825,924
(12,174,308)

37.657.962

155,343
129,390

482.904

8,496
3,661
1,002,871

243,426
24,985
146,561
21,157,752

142,664,967

395,505,549
395,505.549
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INFORME SOBR TRUCT ONTROL INTERNOQ — 2011

Seflores

Instituto Nacional de Electrificacion — INDE
Distribuidora de Electricidad de Occidente, S.A. - DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. - DEORSA

Como parte de la auditorfa de los estados de financieros del Fideicomiso de
Administracién INDE Obras Rurales de Occidente y Oriente (“El Fideicomiso”), correspondiente al
afio terminado el 31 de diciembre de 2011, consideramos la estructura de control interno del
Fideicomiso, para determinar el alcance de nuestros procedimientos de auditoria, con el
propésito de emitir una opinién sobre la razonabilidad de dichos estados financieros. Nuestra
consideracién del control interno no incluyé un estudio detallado o una evaluacién de cualquiera
de sus elementos y no fue hecho con el propésito de hacer recomendaciones detalladas o de
evaluar o adecuado del control interno del Fideicomiso para prevenir o detectar errores e
irregularidades.

La Administracion del Fideicomiso, es responsable de establecer y mantener un control
interno. Para cumplir con esta responsabilidad el Fideicomiso debe hacer estimaciones y juicios
para evaluar los beneficios esperados y costos relativos a las politicas y procedimientos de
control interno. Los objetivos de control interno son proveer una seguridad razonable, pero no
absoluta, de que los activos estan protegidos contra pérdidas por usos o disposiciones no
autorizadas y que las transacciones son ejecutadas de acuerdo con las autorizaciones del
Fideicomiso y registradas apropiadamente para permitir la preparacién de estados financieros
basicos, de acuerdo a las politicas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos asf como las estipulaciones contenidas en el contrato del Fideicomiso. Debido a las
limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno, pueden ocurrir errores e
irregularidades y no ser detectados. También, la proyeccion de cualquier evaluacién del control
interno a periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los procedimientos se conviertan en
inadecuados, debido a cambios en las condiciones o que la efectividad del disefio y
funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.



Con respecto a la estructura de control interno, obtuvimos un entendimiento del disefio
de politicas y procedimientos relevantes de los activos, pasivos y resultados del Fideicomiso y
acerca de si han sido puestos en operacién, evaluando el riesgo de control para determinar la
naturaleza, oportunidad y el alcance de nuestros procedimientos de auditoria, con el propésito
de emitir una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros del Fideicomiso y no de
proveer una opinién sobre la estructura de control interno. Consecuentemente, no emitimos tal

opinién.

Notamos ciertos asuntos relacionados con la estructura del control interno y su
operacién, los cuales consideramos condiciones reportables que se incluyen en las siguientes
paginas de este informe. Las condiciones reportables son asuntos que llamaron nuestra atenci6n
en relacién con deficiencias en el disefio y operacién de la estructura de control interno que, a
nuestro juicio, podrian afectar en forma adversa la habilidad del Fideicomiso para procesar,
resumir y registrar las operaciones relacionadas con las afirmaciones contenidas en la
presentacion de los estados financieros.

Una deficiencia es una situacién sujeta a informacién, en la cual el disefio y aplicacion de
los elementos especificos del sistema de control interno no reducen, a un nivel relativamente
bajo, el riesgo de que las cifras contengan errores e irregularidades, que sean importantes en los
estados financieros que se estan auditando y puede ocurrir que no sean descubiertas, en un
cierto periodo de tiempo, por los empleados que llevan a cabo las funciones asignadas.

Este informe es para conocimiento y uso del Instituto Nacional de Electrificacién — INDE y
las Distribuidoras DEOCSA y DEORSA.

Tez6 y AsociadogsAuditores y Conféultores, S. A

Lic. MARIO Tez6 BSCOBAR
CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR
COLEGIADO No. CPA-196

Guatemala, C. A.

24 de febrero de 2012
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Fl [SO DE ADMINISTRACION IN RURAL IDENTE Y ORIENT
ADMINISTRA REL BA ANTI ATEM

HALLAZGQS DE CONTROL INTERNO
E DICIEMB 2011

1. Intereses y Comisiones Bancarias no registradas al 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011 la contabilidad del Fideicomiso no incluye el registro de la
provisiéon de los intereses y comisiones por manejo de cuenta del Bank of New York,
correspondientes a diciembre de 2011. El Fiduciario tiene la politica de tomar de base un
promedio de los saldos cobrados y pagados en meses anteriores, para poder hacer la provisién
oportuna; sin embargo, al 31 de diciembre de 2011, las cifras en los estados financieros no
reflejan los gastos mencionados.

Recomendamos observar la practica de provisionar al final del afio los intereses y comisiones por
manejo de cuenta, para que en los registros contables del Fideicomiso, se reflejen todas las
transacciones ocurridas en el afo.

2. Aportes del Fideicomitente Fundador no registrados en la contabilidad del Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2011, en la conciliacién bancaria de la cuenta de Inversiones
Temporales, No. STMM 001856 en The Bank Of New York Melion, se incluye una nota de crédito
no registrada en la contabilidad del Fiduciario por un monto de US$ US$ 1,750,514,78,
equivalentes a Q 13,672,973. Este monto corresponde a aportes hechos al Fideicomiso por el
Banco Interamericano de Desarrollo BID, (como parte de los aportes del Fideicomitente
Fundador), los cuales fueron contabilizados en la péliza No. 1, del 1 de enero de 2012, derivado
que la documentacién de respaldo fue recibida por el departamento de contabilidad hasta una
fecha posterior al cierre contable.

Dicho valor quedo registrado como una transaccién en transito en la conciliacién bancaria
de la cuenta antes mencionada y no como parte de los aportes al Fideicomiso, al 31 de
diciembre de 2011.

Recomendamos implementar los procedimientos necesarios, para poder identificar
oportunamente este tipo de transacciones, con base al estado de cuenta que se descarga via
internet, para que las mismas sean registradas en el periodo que corresponde.

3.  Falta de actualizacién del ‘‘Flujo de movimiento de ingresos y egresos’’

En el Anexo | adjunto a las Notas a los estados financieros, se presenta el “Flujo de
movimiento de ingresos y egresos” con cifras acumuladas Gnicamente al 31 de diciembre de
2010, debido a que los movimientos correspondientes al afio 2011 y acumulado a esa fecha, no
estaba disponible por parte del Banco Agromercantil de Guatemala, S. A. como Fiduciario del
Fideicomiso.

No obstante el “Flujo de movimiento de ingresos y egresos”, no es considerado un estado
financiero basico, si se requiere para un analisis adicional en conjunto con los estados
financieros. Por ello recomendamos que el Fiduciario actualice cada afio Flujo de movimiento de
ingresos y egresos, arriba mencionado.
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Sefores

Instituto Nacional de Electrificacién — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A. -DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. -DEORSA
Ciudad

Estimados seifiores,

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso de
Administracién INDE - Obras Rurales de Occidente y Oriente al 31 de diciembre de 2011 y
2010, de acuerdo con el contrato respectivo, les proporcionamos nuestro “informe sobre la
aplicacién de procedimientos de la auditoria a los estados financieros, asi como declaracion
sobre el alcance del examen y procedimientos de auditoria utilizados”. Aplicamos los
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias, con el
propdsito de examinar las transacciones realizadas por el Fideicomiso para la ejecucién de
obras de distribucidn y transmisién durante el afio auditado.

Los procedimientos aplicados durante nuestras revisiones han sido los siguientes:

1. Sostuvimos entrevistas con funcionarios de! instituto Nacional de Electrificacién —
INDE y del Fiduciario involucrado en los aspectos administrativos y financieros del
Fideicomiso, con el prop6sito de obtener informacidén general acerca del mismo.

2. Efectuamos lectura de ios siguientes contratos:
Constitucion del fideicomiso
Contrato de obras de distribucién y transmisién
Contratos de supervisién de cbras
Contrato de préstamo
Contrato de modificacién y ampliacién del Fideicomiso

3. Efectuamos lectura y resumen de todas las actas del Comité Técnico del
Fideicomiso, realizadas durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

4. Elaboramos extractos de cada una de las actas del Comité Técnico, documentando
ia informacién relevante, que afect6 financieramente al Fideicomiso.



10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

Examinamos la documentacién de respaldo que se adjunta a cada una de las actas
del Comité Técnico del Fideicomiso, en donde consta la aprobacién de los pagos
efectuados a las Comparifas Distribuidoras DEOCSA y DEORSA por las obras de
transmisién y obras de distribucién y a las empresas encargadas de la supervisién
de las obras.

Verificamos selectivamente la aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso de los
pagos efectuados a las empresas supervisoras que certifican las obras.

Verificamos la aprobacién de los planes anuales propuestos por las companias
Distribuidoras DEORSA y DEOCSA, para la ejecucion de obras de transmisién y
distribucién.

Sostuvimos reuniones con el personal a cargo del fideicomiso en el Banco
Agromercantil, S. A. como banco fiduciario.

Solicitamos estados financieros del Fideicomiso por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Verificamos la existencia de integraciones contables por los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010. Asimismo, examinamos las conciliaciones de los
saldos de los bancos en donde el fideicomiso mantiene sus cuentas bancarias.

Enviamos confirmaciéon a The Bank of New York, por el saldo de inversiones del
Fideicomiso en ddlares de tos Estados Unidos.

Enviamos confirmacion al Banco Agromercantil de Guatemala, S. A., por el saido de
las disponibilidades del Fideicomiso en quetzales y délares de los Estados Unidos.

Enviamos confirmaciones a los abogados que representan al Fideicomiso.
Enviamos confirmaciones a las Distribuidoras DEORSA y DEOCSA.

Verificamos el ingreso y registro de las aportaciones recibidas por parte del INDE en
concepto de patrimonio Fideicometido asi como los aportes efectuados por el BCIE.

Examinamos selectivamente los desembolsos realizados por el Fideicomiso a las
Distribuidoras DEORSA y DEOCSA, en concepto de pago por anticipos, avance o
entrega de obras de transmisién y distribucién, para asegurarnos de que estuvieran
debidamente documentados.

Examinamos selectivamente los pagos realizados por el Fideicomiso a las empresas
supervisoras de obras, observando que cumplan con la documentacién de respaido.

Verificamos el registro y contabilizacién de los intereses que generaron las
disponibilidades del Fideicomiso.

Verificamos la valuacion de los saldos en moneda extranjera.

Analizamos la estructura contable y la contabilizacibn de las transacciones
realizadas por el Banco como fiduciario del Fideicomiso.
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21. Al 31 de diciembre de 2010, obtuvimos el documento “Flujo de movimiento de
ingresos y egresos preparado por el Banco Agromercantil de Guatemala, S. A. como
Fiduciario del Fideicomiso y que se presenta como informacién financiera
complementaria a los estados financieros. Realizamos los siguientes
procedimientos al documento mencionado:

e Verificamos la correccién aritmética en forma electrénica.

¢ Relacionamos el movimiento detallado de ingresos y desembolsos de cada
afio con el resumen general.

¢ Verificamos en forma selectiva que los montos incluidos dentro del flujo de
movimiento de ingresos y egresos, coincidieran con los montos registrados
en la contabilidad al final de el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 en
forma acumulada.

Los procedimientos y alcance antes mencionados se presentan como un resumen y
no significan que fueran los lnicos realizados ya que se describen con caréacter informativo.

Este informe es Gnicamente para uso de la Administracién del Fideicomiso de
Administracién INDE Obras Rurales de Oriente y Occidente.

Tez6 y Asociados, Auditores y Consultores, S. A.

Lic. MARIO TEz6 ESCOBAR
CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR
CoLgGIADO No. CPA-196

Socio Directgr .

'S¢
c.c. file

Guatemala, 24 de febrero de 2012
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Seftores

Instituto Nacional de Electrificacién — INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S.A. - DEOCSA
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. - DEORSA

Como parte de la auditoria a los estados Financieros de Fideicomiso de
Administracién INDE- Obras Rurales de Oriente y Occidente, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, efectuamos seguimiento a nuestras recomendaciones contenidas en el
“Informe sobre la estructura de Control Interno” emitido como parte de la auditoria externa
a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010. A continuacién incluimos nuestros
comentarios como resultado de dicho seguimiento:

. RECOMENDACIONES IMPLEMENTADAS

1. Diferencia entre facturas y recibos de caja emitidos por las distribuidoras, con los
cheques pagados

Situacidén Anterior

Verificamos que al 31 de diciembre de 2010, existe una diferencia entre el valor de los
recibos y facturas emitidas por las distribuidoras DEOCSA y DEORSA, con relacién a
los cheques pagados por el Fideicomiso. Esta situacién se originé debido a que los
montos de los cheques emitidos no corresponde a las facturas recibidas de las
Distribuidoras, segiin verificamos en la documentacién de respaldo de la pdliza
contable No. 1 de fecha 28 de mayo de 2010. A continuacién presentamos el detalle
de los montos segin los tipos de documentos (facturas y recibos y los cheques
emitidos):



Facturas y Recibos

Documento Numero _Proveedor Monto US$
Factura B122326 Deocsa 620,211
856,553
Documento Namero _Proveedor Monto US$
Recibo F-00046 Deorsa 104,761
Factura B122507 Deorsa 3,506,432
3,611,193
Cheque
Pagados
Distribucién y
57100070 Deocsa 3,611,192 | Transmisién
Distribucién y
42400071 Deorsa 856,554 | Transmisién
4,467,746
Resumen
Valor segiin
Proveedor documentacién de Pago realizado iferenci
soporte =~ |  segin cheque
Deocsa 856,553 3,611,192 (2,754,639)
Deorsa 3,611,193 856,554 2,754,639
4,467,746 4,467,746 0
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Con fecha 16 de junio de 2010, las Distribuidoras enviaron una carta al Fideicomiso
en donde indican que procedieron a realizar la trasferencia de fondos de Distribuidora
de Electricidad de Occidente, S. A. a Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. por
un monto de US$ 2,754,639.

i ién A l
Verificamos que las facturas y los recibos de caja emitidos por pago de Obras de

Transmisién y de Distribucién al 31 de diciembre de 2011, coinciden con la emisién
de los cheques por cada una de las distribuidoras.

RECOMENDACIONES PARCIALMENTE IMPLEMENTADAS
Partida en conciliaci6én bancaria del Bank Of New York Mellon
i i nteri

Al 31 de octubre de 2011, en la conciliacién bancaria Cuenta no. STMM 001856 The
Bank Of New York Mellon, existe la siguiente diferencia entre el valor de costo
reportado por el Bank of New York y los registros contables dei Fideicomiso:

US$ —Quetzales

The Bank of New York _ 43,557,744 341,304,108
Registros contables del Fideicomiso. 43,569,866 341,399,094
""""""" (12122)  (94986)

ituaciéon

Al 31 de diciembre de 2011, existe una diferencia entre el valor de costo reportado
por el Bank of New York y el estado de cuenta de la Cuenta bancaria No. STMM
001856 The Bank of New York a esa fecha, el cual es utilizado para realizar la
conciliacién bancaria correspondiente.

Us$ _Quetzales

The Bank of New York 36,402,763 284,335,793
Registros contables del Fideicomiso. 36,427,446 284,528,591
""""""" (24.683)  (192.798)
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RECOMENDACIONES NO IMPLEMENTADAS

Errores contables en el registro de Obras de Distribucién y de Transmisi6én por parte
del Fiduciario

Situacién Anterior

Al 31 de diciembre de 2010, identificamos ciertos registros contables incorrectos en
las transacciones registradas con en las siguientes fechas:

¢ Registro de transacciones de fecha 01 de marzo de 2010
» Registro de transacciones de fecha 20 de diciembre de 2011

Recomendamos que la Administracién del Fideicomiso, verifique la adecuada
aplicabilidad de las cuentas contables en las que se registran las transacciones
mediante la revisién por parte de una persona diferente a quien elabora los registros
contables. De manera que los registros se realicen en las cuentas de Obras de
Distribucién y de Transmisién, seglin se indique en las actas del Comité Técnico del
Fideicomiso.

Situacién Actual

Al 31 de diciembre de 2011, ocurrieron errores contables los cuales posteriormente
fueron corregidos, los cuales mencionamos a continuacién:

En la péliza No. 4 del 14 de septiembre de 2011, se registré en la cuenta
104101.1001 “Anticipos - Obras de Transmisién”, cargos por un monto de
Q 4,147,226, los cuales se registraron incorrectamente por la contabilidad del
Fiduciario. Sin embargo, con fecha 19 de septiembre del 2011 fue corregida dicha
situacién contabilizando e! saldo correcto de Q 3,090,969, en la Cuenta No.
703106.01 “Obras de Distribucién — Subsidios”, segln el Acta No. 18-2011 aprobado
por el Comité Técnico del Fideicomiso.

En la péliza No. 5 del 14 de septiembre de 2011, se registr6 en la cuenta
104101.1001 “Anticipos - Obras de Transmisién”, cargos por un monto de
Q 7,207,608, los cuales se registraron incorrectamente por la contabilidad del
Fiduciario. Sin embargo, con fecha 19 de septiembre del 2011 fue corregida dicha
situacién contabilizando el saldo correcto de Q 2,656,380 en la Cuenta No.
703106.01 “Obras de Distribucién — Subsidios”, segln Acta No. 18-2011 aprobado
por el Comité Técnico de! Fideicomiso.

En la pdliza No. 2 y 3 del 02 de noviembre de 2011, se registré en la cuenta
104101.1001 “Anticipos - Obras de Transmisién”, cargos por un monto de Q 64,150
y por Q 2,571,022, los cuales se registraron incorrectamente por la contabilidad del
Fiduciario, derivado que se tuvo problemas en el sistema de emisién de los cheques,
(los No. 113y 114). Con fecha 4 de noviembre de 2011 fue corregida dicha situacién,
anulando los cheques correspondientes y contabilizando correctamente en las pdlizas
5y 6 del 02 de noviembre de 2011, en la cuenta 104101.1001 “Anticipos — Obras de
Transmisién” los montos anteriormente descritos, segln el Acta No. 20-2011 y 22-
2011, aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso.
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En la pdliza No. 4 y 6 del 02 de noviembre de 2011, se registr6 en la cuenta
104101.1001 *“Anticipos - Obras de Transmisién”, cargos por un monto de
Q 1,273,827 y un monto de Q 2,571,022, los cuales se registraron incorrectamente
por la contabilidad del Fiduciario. Con fecha 04 de noviembre de 2011, fue corregida
dicha situacién, contabilizando el saldo correcto de Q 1,199,636 y Q 2,118,838 en la
Cuenta No. 703106.01 “Obras de Distribucién - Subsidios”, seglin Acta No. 22.2011
aprobado por el Comité Técnico del Fideicomiso.

En la p6liza No. 2 del 15 de noviembre de 2011, se registré en la cuenta
104101.1001 *“Anticipos - Obras de Transmisién”, cargos por un monto de
Q 4,267,803, los cuales se registraron incorrectamente por la contabilidad del
Fiduciario, derivado que se tuvo problemas en el sistema de emisién de cheques (el
No. 119). Con fecha 22 de noviembre del 2011 fue corregida dicha situacién,
anulando el cheque correspondiente y contabilizando correctamente en la péliza 3 en
noviembre de 2011, en la cuenta 104101.1001 “Anticipos - Obras de Transmisién”, el
monto anteriormente descrito, seglin el Acta No. 24-2011 aprobado por el Comité
Técnico del Fideicomiso.

Por lo anterior consideramos que los errores contables siguen ocurriendo aunque
posteriormente son corregidos.

Regularizaciones contables de Obras de transmision terminadas
ituacién Anterior

Con fecha 22 de octubre de 2010, en la péliza No. 2 se registré un cargo por un
monto de Q 704,991,885, en concepto de regularizacién por certificaciones
incorrectas derivado que la Contraloria General de cuentas encontré diferencias en la
conciliacion de los saldos de Obras de Transmisién entregadas, que refiejan los
estados financieros del INDE en relaciéon a los saldos que reflejan los estados
financieros del Fideicomiso. Esto debido a que no se informaron en el momento
oportuno, las la obras entregadas en afios anteriores.

El 22 de octubre de 2010 se contabiliz6 el monto correcto segtin la péliza No. 3 en
concepto de Obras de transmisién recibidas por el INDE, segln la nueva certificacién
C-834-08-196-2010 por un monto de Q 795,919,946.

Recomendamos que el INDE traslade al Fiduciario la informacién correcta y definitiva
de las obras terminadas y que a su vez el Comité Técnico o el INDE ejerzan
supervisién sobre dicha informacién, antes de ser trasladada al Fiduciario, de manera
que éste no realice trabajo adicional en la contabilizacién de registros y
regularizaciones posteriores.

Situacién Actual

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, no se entregaron obras de
transmision terminadas al Fideicomiso por parte del INDE.
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Registro de obras terminadas y entregadas al INDE de afios anteriores registradas
en el presente afio.

Situacién Anterior

Con fecha 24 de febrero de 2010, se registraron en la contabilidad del Fideicomiso,
obras terminadas del tercer cuatrimestre del afio 2009, segtin certificacién No. C-834-
08-033-2010 emitida por la Seccién de Registro y Control de Activos, de la Divisidn
de Contabilidad del INDE, estas debieron registrarse como obras terminadas en ese
afio para su respectiva liquidacién.

Recomendamos que el Comité Técnico del Fideicomiso, coordine con el departamento
de contabilidad del INDE, para dar el seguimiento oportuno a las obras que se tengan
conocimiento que estan terminadas o por terminar para soficitar oportunamente la
documentacién correspondiente a las Distribuidoras DEORSA y DEOCSA con el fin de
liquidar las obras en un tiempo razonable y antes de [a fecha de terminacién de
fideicomiso.

i6n al

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, no se entregaron obras de
transmisién terminadas al Fideicomiso por parte del INDE.

Tezé y Asociados, Auditores y Consultores, S. A.

wa: TRZO BSCOBAR
. PURLICO Y AUDITOR
e Mo, CPA-196

Lic. Mario T, z."
Socio Director

.SC

c.c. file
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Sefores

Instituto Nacional de Electrificacion —~ INDE

Distribuidora de Electricidad de Occidente, S. A.- DEOCSA y
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. - DEORSA

Hemos auditado, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria el estado de
posicion financiera del FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INDE OBRAS RURALES DE
OCCIDENTE Y ORIENTE a! 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
actividades, movimiento del patrimonio Fideicometido y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La clausula TERCERA seccion B. 4 2) del contrato de servicios de la auditoria antes
mencionada, requiere de un Informe sobre recomendaciones técnicas que permitan al
INDE, DEOCSA, DEORSA, el Fiduciario y al Comité Técnico del Fideicomiso, evaluar,
mejorar y superar las deficiencias detectadas en los informes de auditoria externa e
implementar los controles que sean necesarios aplicar.

En congruencia con esta solicitud, recomendamos lo siguiente:

DESEMBOLSOS PARA OBRAS DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION Y REGISTRO DE
OBRAS TERMINADAS:

1. Reiteramos nuestra recomendacién de que el Comité Técnico del Fideicomiso,
coordine con los departamentos especificos del INDE, las acciones necesarias para
dar seguimiento oportuno al saido de los anticipos de obras de transmisién que estan
pendientes de liquidarse. En este proceso debe observarse el seguimiento necesario
del departamento de contabilidad del INDE a las obras que ya estan terminadas y que
fueron ya entregadas al INDE por las Distribuidoras DEORSA y DEOCSA, pero que por
alguna u otra circunstancia no han sido recibidas formalmente, para solicitar
oportunamente a donde corresponda la documentacidén respectiva.



Parte de este proceso consiste también en que el departamento de contabilidad del
INDE traslade al Fiduciario las certificaciones correctas de las obras ya terminadas
para llevar un control adecuado y evitar errores y duplicidad de registros que
posteriormente son corregidos.

Debido a que en la contabilidad del Fiduciario del Fideicomiso se lleva el registro de
los anticipos otorgados para la ejecucién de obras en una cuenta denominada
“Anticipos otorgados para Obras de transmisién” y en el INDE se registran de forma
diferente, es importante que el Fiduciario y el departamento de contabilidad del INDE
elaboren periédicamente una conciliacién entre ambos registros, con el objetivo de
determinar de forma &gil y clara aquellos anticipos no liquidados por Proyectos en
proceso, por proyectos concluidos pero que no tienen pendiente las actas de
recepcion, por proyectos concluidos y no informados al Fiduciario, etc.

El departamento de contabilidad del INDE debe coordinar para proporcionar al
Fiduciario, los cédigos de registro de las obras de electrificacién que tiene en proceso
y que estan terminadas, para que éste pueda adaptarlos a los registros auxiliares que
lleva de las obras y poder conciliar los saldos de anticipos y obras terminadas.

El INDE debe trasladar al Fiduciario en forma correcta y oportuna la documentacién
de los “Anticipos otorgados para Obras de transmisién” y “Obras de Distribucién”,
para que el Fiduciario los registre correctamente y oportunamente los anticipos y
pagos y que no existan errores contables desde el inicio del proceso.

Por su parte el Fiduciario, debe verificar la adecuada aplicabilidad de las cuentas
contables en las que se registran las transacciones mediante la revisiéon de las
mismas, de acuerdo a lo que indican las Actas aprobadas por parte del Comité
Técnico.

INVERSIONES EN THE BANK OF NEW YORK:

7.

Evaluar la creacién de un fondo de garantia para cubrir cualquier potencial pérdida,
debido a que por las caracteristicas de las inversiones, existe el riesgo de que el
deudor o emisor del activo financiero propiedad del Fideicomiso pudiera no estar en
posibilidad de cumplir completamente y a tiempo, con cualquiera de los términos y
condiciones pactados al momento en que el Fideicomiso adquirié el activo financiero.

Atentamente,

Tezb y Asociad

uditores'y Consultores, S.A.

LIc. MARIo Ted ESCOBAR
CONTADOR POUBLICO Y AUDITOR
CoeGIApo No. CPA-196
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