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El resultado presupuestario del gobierno central muestra un superávit fiscal que se sitúa al 28 de febrero de 2021 en Q979.9 millones. En los años anteriores (2020 y 2018), febrero también daba cuenta de un superávit fiscal, exceptuando el 2019, cuando se reportó un déficit fiscal. 

Dada la dinámica entre los ingresos y los gastos, este superávit fiscal es muy similar al observado en 2020, por una parte, los ingresos tributarios continúan mostrado un buen dinamismo, por segundo mes consecutivo se supera la meta de recaudación prevista para el mes en Q190.4 millones, lo cual da cuenta de un mejor desempeño en las acciones de la Administración Tributaria. 

Mientras que el gasto público muestra un crecimiento interanual moderado, dado que las entidades continúan realizando los ajustes presupuestarios para viabilizar la ejecución como consecuencia de no haber sido aprobado el proyecto de presupuesto para el ejercicio fiscal 2021, esta situación afecta la ejecución dado que se requiere de un proceso de readecuaciones en los presupuestos institucionales para que la ejecución tenga congruencia con la planificación original. 


Resultado Presupuestario
Cifras en millones de quetzales      
      Al 28 de febrero de cada año	

          Fuente: Dirección de Análisis y Política fiscal
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Por segundo mes consecutivo la meta presupuestaria de recaudación tributaria mensual se superó, al 28 de febrero la brecha tributaria es positiva en Q217.7 millones.

Recaudación Tributaria
Millones de quetzales
Fuente: Ministerio de Finanzas Públicas.

La recaudación acumulada de manera interanual mostró un crecimiento de 7.2% (Q 776.2 millones), dicho crecimiento fue menor al observado en 2020, impuestos que permitieron el cumplimiento de la meta de presupuesto son: el sobre la renta -ISR- que creció 6.3% (Q 164.6 millones) y el impuesto al valor agregado total -IVA- que de igual manera creció 10.8% (Q 558.2 millones) respecto a lo observado en 2020
Variación interanual de la recaudación
2012-2021
Porcentajes

Fuente: Ministerio de Finanzas Públicas.

El Impuesto a la renta y el ISO

El ISR de febrero superó lo recaudado en 2020 por Q 47.2 millones, el ISO de febrero creció en 48.6% (Q 17.7 millones), con relación a la meta de presupuesto se observa que la superó en Q45.8 millones.

El impuesto al valor agregado

Este impuesto en febrero creció en 14.8% (Q 343.8 millones) de manera interanual, el IVA asociado al consumo interno creció en 12.5% (Q 145.4 millones) y el IVA asociado al comercio exterior 17.0% (Q 198.4 millones), estos dos impuestos superaron la meta de presupuesto en 55.0 millones.

Los demás impuestos

De los demás impuestos, en febrero únicamente el impuesto a los timbres fiscales, el de tabaco y los no administrados por SAT (Regalías y Salidas del País) no alcanzaron la meta establecida.
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La ejecución del gasto público al mes de febrero sin incluir las amortizaciones de la deuda pública se ubicó en Q11,222.9 millones con un crecimiento interanual de 6.1% (equivalente a Q647.9 millones), acelerándose en 2.4% respecto al crecimiento observado en enero. El crecimiento observado es muy superior al reportado en 2020, cuando el gasto se encontraba creciendo en 0.1%, derivado que al igual que en el presente ejercicio fiscal, no se contaba con un presupuesto aprobado y estaba en proceso una ampliación presupuestaria. 

Ritmo de Ejecución del Gasto
Variación Interanual*
*No incluye amortizaciones de la deuda pública
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

A nivel de rubro de cuenta económica, el mayor crecimiento absoluto se reporta en los intereses de la deuda interna y externa con Q203.2 millones (siendo equivalente a un crecimiento interanual de 23.5%), el cual se concentra en la deuda interna. Hay que considerar que en 2020 se incurrió en un alto nivel de endeudamiento para hacer frente a las necesidades de gasto por la coyuntura del COVID-19 y por ende el saldo de la deuda pública creció, de esa cuenta el pago de los intereses aumenta, a pesar de que se buscó colocar con condiciones favorables en cuanto a plazo y tasa de interés. 
El segundo rubro de gasto con mayor crecimiento son las remuneraciones, reportando una ejecución mayor en Q177.5 millones a la reportada en 2020, equivalente a un crecimiento de 3.9%. El Ministerio de Educación reporta un crecimiento interanual de 11.4% (equivalente a Q232.9 millones), esto se debe principalmente al crecimiento del renglón 011 “personal permanente” en Q87.3 millones y el renglón 017 “derechos escalafonarios” en Q82.7 millones, este corresponde a pagos adicionales al sueldo base de los empleados, como resultado de escalas de salarios contempladas en leyes. Por su parte, las secretarias y otras dependencias del ejecutivo reportan una contracción de 17.0% (equivalente a Q23.4 millones), como resultado principalmente de una menor ejecución del renglón 029 “otras remuneraciones del personal temporal”, con un crecimiento interanual negativo cercano al 50%.

El rubro de los bienes y servicios crecen en 23.5%, siendo equivalente a Q173.7 millones, 
explicado por un aumento de Q96.7 millones en el Ministerio de Salud Pública y Asistencia Social por un mayor gasto para los útiles menores, suministros e instrumental médico-quirúrgicos, de laboratorio y cuidado de la salud, el cual crece interanualmente en 141.2%, seguido de los productos medicinales y farmacéuticos con un crecimiento de 36.8% y los servicios médico y sanitarios con un crecimiento de 15.8%.  

Por su parte, el Ministerio de Gobernación reporta una ejecución mayor en Q53.7 en bienes y servicios, como resultado de una mayor ejecución en las primas y gastos de seguros y fianzas, con una ejecución de Q42.9 millones, mientras que en 2020 la ejecución en dicho renglón era casi nula y una mayor ejecución en los alimentos para personas en Q30.7 millones, equivalente a un crecimiento interanual de 233.6%. 

En el rubro de la inversión real directa se reporta una mayor ejecución de Q87.1 millones respecto a lo reportado en 2020, como resultado de un aumento en las construcciones de bienes nacionales de uso común a cargo del Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda, reportando una ejecución de Q77.3 millones, mientras que, en 2020 a la misma fecha, la ejecución en dicho renglón fue nula.

En cuanto a las prestaciones a la seguridad social, están reportan un crecimiento interanual de 6.3%, equivalente a Q47.9 millones.

Por su parte, las transferencias corrientes reportan un crecimiento interanual de 0.7%, equivalente a Q15.4 millones. En lo que respecta a las transferencias corrientes al sector público reportan una caída de Q119.7 millones, como resultado de un menor desembolso de recursos para el Organismo Judicial (Q185 millones) y el Ministerio Público (Q71.2 millones), principalmente. Mientras que el Ministerio de Gobernación realizó una transferencia hacia el Instituto Guatemalteco de Migración por Q191.9 millones, que compenso -en parte- la caída en las transferencias al sector público. No obstante, en la medida que la recaudación tributaria continúe con el desempeño mostrando hasta febrero, los aportes hacia las entidades descentralizadas y autónomas se ajustarían para los siguientes meses.

Mientras que las transferencias corrientes al sector privado crecen en 19.9%, equivalente a Q131.3 millones, explicado por una mayor ejecución en el Ministerio de Educación por Q120 millones, explicados en su gran mayoría por la transferencia a instituciones sin fines de lucro que corresponde a Organizaciones de Padres Familia, Juntas Escolares, Consejos Educativos e Institutos por Cooperativas, entre otras. 

Únicamente las transferencias de capital reportan una menor ejecución respecto al año previo, con una caída de Q67.2 millones, explicada por una menor ejecución en las transferencias de capital al sector público, las cuales reportan un crecimiento interanual negativo de 5.8%, esto se debe a una disminución en la transferencia hacia las municipalidades (Q52.7 millones), hacia la Universidad de San Carlos (Q18.7 millones) y hacia Empresas públicas municipales financieras (Q15 millones). 

Ejecución por rubro de Cuenta Económica 2021 – 2020
Variación absoluta interanual
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

En cuanto al gasto total, el cual incluye amortizaciones de la deuda pública, se situó en Q11,830.7 millones, con un grado de ejecución de 11.0% y una variación interanual de 5.6%. Este grado de ejecución se encuentra por abajo de la ejecución promedio de los últimos 5 años (12.5%) y es inferior a la reportada en cada uno de los años previos. 
El grado de ejecución se percibe bajo por el efecto que se da al contar con un presupuesto inflado de Q107,521.5 millones, el cual responde a las necesidades de financiamiento y gasto de un ejercicio fiscal atípico por la crisis del COVID-19. 

Grado de Ejecución de los últimos 5 años
Al 28 de febrero de cada año
Cifras en porcentajes
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

A nivel del gasto público por entidades, muestran el mayor nivel de ejecución Educación (17.4%), Gobernación (17.3%), la PGN (17.2%), Trabajo (13.1%), Ambiente (12.8%), Defensa (12.8%), Servicio de la Deuda Pública (12.1%), Presidencia (12.0%), Energía (11.5%), Finanzas Públicas (11.4%) y Relaciones Exteriores (11.4%), todas estas entidades se encuentran por arriba de la ejecución institucional total. 

Por su parte, el resto de las entidades se encuentran por debajo de la ejecución total, resalta el caso de tres entidades, siendo Comunicaciones (4.0%), Economía (1.1%) y Desarrollo Social (0.8%).

En el caso del Ministerio de Desarrollo Social y Ministerio de Economía, la baja ejecución se debe a un presupuesto que no responde a los programas especificados para el presente ejercicio fiscal y a que el presupuesto vigente supera ampliamente a su presupuesto histórico, dado que se están considerando aún las actividades del COVID-19. 

Únicamente el Ministerio de Desarrollo Social reporta un recorte en su presupuesto, siendo por el equivalente a Q1,500 millones, el cual es reorientado hacia el Ministerio de Salud Pública y Asistencia Social y corresponde a la compra de la vacuna contra el COVID-19 y gastos relacionados.  

En el caso del Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda, aunque la ejecución puede percibirse baja, es una de las entidades que reporta mayor crecimiento interanual, siendo equivalente a 66.2% (Q106.8 millones) dado una mejora que es visible en la ejecución de la inversión real directa. 

Grado de Ejecución por Entidad
Al 28 de febrero del 2021
Millones de quetzales
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal

De la ejecución del gasto social, que considera 
únicamente los sectores de salud, educación y vivienda, se reporta una ejecución de 12.8%, al incluir en el gasto social a los sectores que son parte de los compromisos asumidos por los Acuerdos de Paz, que incluye la seguridad interna, los aportes al Organismo Judicial, Corte de Constitucionalidad y Ministerio Público, la ejecución asciende hasta ubicarse en 13.0%. 

La función de Seguridad Interna reporta el mayor dinamismo del gasto social, con una ejecución de 16.5%, seguido por Educación, Ciencia y Cultura con 15.7% de ejecución. 

El sector con la menor ejecución es el de la vivienda, reportando únicamente un 6.7%. 

Ejecución y crecimiento del Gasto Social 
Al 28 de febrero 2021
[image: ]Cifras en porcentajes y en millones de quetzales
Fuente: Dirección de Análisis y Política Fiscal
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Entre lo más relevante acontecido en febrero se destaca la publicación del Libro Beige de la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos, en donde se destaca que la actividad económica se expandió "modestamente" en las últimas semanas en la mayoría de distritos del país. No obstante, la mayoría de empresas "permanece optimista" con respecto a las perspectivas para los próximos 6 o 12 meses debido que las vacunas del Covid-19 son más ampliamente distribuidas.  En este sentido, la mayoría de distritos de la Fed informaron de un crecimiento de los niveles de empleo con respecto a las semanas previas a enero, aunque el alza se ha ralentizado de nuevo.

La tasa de desempleo estadounidense disminuyó 6.2% en febrero, los empleadores generaron 379,000 empleos; la mayor parte de las ganancias laborales se produjeron en ocio y hostelería, y se registraron también más empleos, en menor medida, en servicios de ayuda temporal, atención médica y asistencia social, comercio minorista y fabricación de bienes, según información de la Oficina de Estadísticas Laborales de EEUU.

[bookmark: _GoBack]La inflación en la zona euro en febrero fue de 0.9% en términos interanuales, el mismo nivel que en enero, según la primera estimación de Eurostat, la agencia de estadística de la Unión Europea. Con relación al mes anterior, el incremento fue de 0.2% mientras que la inflación básica, que excluye a los rubros más volátiles, registró una desaceleración dado que pasó de 1.4% en enero a 1.2% en febrero. El rubro que presentó la mayor suba fue el de Alimentos en tanto que los precios de la energía mostraron un retroceso, pero los analistas consideran que esa situación se revertirá pronto como consecuencia del aumento del petróleo.

China estableció un objetivo de crecimiento para 2021 por encima del 6%, según el informe de trabajo del Gobierno entregado a la Asamblea Nacional Popular.  Asimismo, se marca el objetivo de crear más de 11 millones de puestos de trabajo urbanos y también se fija alcanzar un equilibrio básico en la balanza de pagos y se compromete a no realizar grandes cambios en su política macroeconómica este año. Asimismo, el informe indica que el crecimiento de la partida para Investigación y Desarrollo será del 7 % anual.

El FMI dio a conocer su análisis para la región latinoamericana, resaltando que tras la contracción del 7.4% del PIB en 2020 será necesario mantener los estímulos económicos y fiscales. Para 2021 y 2022, el FMI ha proyectado un crecimiento económico del 4.1% en el primer año y del 3.0% en el segundo, con crecimientos en Argentina (4.5%), Brasil (3.6%) y México (3.6%), entre otros. En aquellos países donde la caída fue más pronunciada durante 2020, se producirá una recuperación más vigorosa en 2021, como es el caso de Perú (9.0%).

En el entorno interno, la actividad económica medida por la estimación del IMAE en enero de 2021, registró una tasa de variación de 3.2% (4.7% en enero de 2020). Dicho resultado estuvo influenciado, principalmente, por el crecimiento en las actividades de: Comercio y reparación de vehículos; Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca; Industrias manufactureras; Actividades inmobiliarias; Información y comunicaciones; y, Actividades de atención de la salud humana y de asistencia social. 
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Ingresos Tributarios Netos Acumulados al 28 de febrero de 2021
Millones de quetzales
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Déficit	
2018	2019	2020	2021	1079.2667860500005	-88.237444049998885	922.22375307999937	979.90518459999839	


SAT	
Meta 	Observado	11308.66132829	11579.97073963	No administrado por SAT	
Meta 	Observado	98.231545058752587	44.612996530000004	



Var 	
2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	0.12361716530183142	0.1195707916116624	3.9804460660715968E-2	3.7955069418535325E-2	1.7037438450319575E-2	7.3827022517823249E-2	7.3698015702486908E-2	3.8814875506469004E-2	9.4955364780329843E-2	7.1811301766783631E-2	


2021	
Enero	Febrero	Marzo	Abril	Mayo	Junio	Julio	Agosto	Septiembre	Octubre 	Noviembre 	Diciembre	3.7189413058487304	6.1267370575853732	2020	
Enero	Febrero	Marzo	Abril	Mayo	Junio	Julio	Agosto	Septiembre	Octubre 	Noviembre 	Diciembre	4.8191861258905817	9.5655130970186519E-2	2.3974325379896584	-1.9848700717106169	4.2224631181484256	9.0680434021580965	10.232293442045986	12.533229099769343	14.872198669992656	14.678379762438269	15.472802612662733	17.151091678742532	



2020	
Trans. De Capital	Trans. Corrientes	Prestaciones a la S.S	Inversión Real Directa	Bienes y servicios 	Remuneraciones 	Intereses 	34.009999999999991	-519.67000000000007	-26.639999999999986	-282.78999999999996	210.9799999999999	580.67000000000053	12.519999999999982	2021	
Trans. De Capital	Trans. Corrientes	Prestaciones a la S.S	Inversión Real Directa	Bienes y servicios 	Remuneraciones 	Intereses 	-67.17873469999995	15.35574078000036	47.875717799999961	87.133366569999993	173.68381265000016	177.54630087999976	203.22227973000008	



% de ejecución	


2016	2017	2018	2019	2020	2021	12.665815492361112	12.073536009931894	12.191685472631811	12.744117144763967	12.773268353233755	11.003134996227361	Promedio	

2016	2017	2018	2019	2020	2021	12.489684494584507	12.489684494584507	12.489684494584507	12.489684494584507	12.489684494584507	


%	
Desarrollo	Economía	Comunicaciones	Agricultura	Cultura	Secretarías	Salud Pública 	Obligaciones 	Total	MINREX	Finanzas	Energía	Presidencia	Deuda Pública	Defensa 	Ambiente 	Trabajo 	PGN	Gobernación	Educación 	0.77795613628538351	1.1119964489016387	3.9550485569644902	6.3580322084369199	7.1700005538085154	9.335795330857044	9.705684379718484	10.740769491423608	11.003134996227361	11.359246704240174	11.392976377085301	11.483062388877913	11.950234359307359	12.073240635411677	12.780873381996946	12.842718637063575	13.128845786028048	17.211931698688947	17.259688205967791	17.412849544464034	
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Sector Vigente Ejecución

% de 

Ejecución

Salud y Asistencia Social 14,910.6 1,296.9 8.7%

Educación, Ciencia y Cultura 22,662.2 3,561.7 15.7%

Vivienda 644.7 43.2 6.7%

Sub total Gasto Social

38,217.5 4,901.8 12.8%

Seguridad Interna

6,420.0 1,059.6 16.5%

Organismo Judicial y CC

2,503.1 266.0 10.6%

Ministerio Público

2,094.0 187.0 8.9%

Total  con Acuerdos de Paz

49,234.6 6,414.4 13.0%
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Ingresos tributarios Netos Acumulados al 28 de Febrero de 2021

En Millones de quetzales
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Ejecución al

Ejecución al

Observado al Observado al 

28/2/20 28/2/21

29/02/2020 28/02/2021

11,204.1 107,521.5 11,830.7 11.0 5.6%

Total 10,848.4 539.7 9.5 11,624.6 217.7 7.2%

Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro 4,003.1 33,594.1 3,608.3 10.7

-9.9%

Impuesto Sobre la Renta 2,603.4 291.4 13.8 2,768.0 200.9 6.3%

Educación  2,709.1 17,598.1 3,064.3 17.4

13.1%

Impuesto de Solidaridad 1,187.7 -23.2 3.9 1,253.3 7.1 5.5%

Servicios de la Deuda Pública 1,582.1 14,611.0 1,764.0 12.1

11.5%

Impuesto al Valor Agregado 5,187.0 61.1 7.7 5,745.2 56.4 10.8%

Salud Pública y Asistencia Social 976.4 11,323.2 1,099.0 9.7

12.6%

Doméstico 2,737.2 99.2 11.7 3,088.9 118.8 12.9%

Gobernación 790.3 5,944.8 1,026.1 17.3

29.8%

Importaciones 2,449.8 -38.1 3.5 2,656.3 -62.4 8.4%

Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda 161.3 6,777.4 268.0 4.0

66.2%

Derechos Arancelarios 448.0 22.2 5.9 480.0 -2.3 7.1%

Defensa Nacional 341.9 2,627.7 335.8 12.8

-1.8%

Distribución de Petróleo 669.6 125.6 16.7 638.8 -60.8 -4.6%

Agricultura, Ganadería y Alimentación 111.9 1,765.4 112.2 6.4

0.3%

Otros 752.7 62.5 13.6 739.3 16.4 -1.8%

Economía 35.2 2,803.4 31.2 1.1

-11.5%

Ministerio de Desarrollo Social 35.0 6,009.1 46.7 0.8

33.5%

Otros 457.9 4,467.4 475.0 10.6 3.7%

31/12/2020

Presupuesto 

Vigente

28/2/20 28/2/21 % del PIB 

Ingresos Totales

64,053.3 68,547.4 11,497.4 12,202.8 1.9%

Tributarios 60,279.4 64,027.7 10,848.4 11,624.6 1.8%

Gasto Total

93,529.0 103,646.4 10,575.1 11,222.9 1.8%

Resultado Presupuestario

-29,475.8 -35,099.0 922.3 979.9 0.2%

Financiamiento Externo Neto

10,337.3 2,477.0 -623.9 -605.0 -0.1%

Colocación Neta de Bonos Internos

20,388.0 30,047.9 1,018.2 -234.4 0.0%

Variación de Caja

-3,133.6 3,367.4 -1,461.4 -140.6 0.0%

Elaborado por la Dirección de Análisis y Política Fiscal 

 - Millones de quetzales -

Recaudación a la misma fecha de cada año Respecto a la meta del mes 

Fuente de Financiamiento Resultado Presupuestario

Situación Financiera Resumida

Estructura

Millones de quetzales



 - Millones de quetzales -

 - Millones de quetzales y porcentajes -

Descripción

Recaudación Neta Acumulada a 2020 Recaudación Neta Acumulada a 2021

Entidad

Presupuesto 

Vigente

% de 

Ejecución

Variación 

Interanual

Brecha con 

respecto a Meta

Var. 

Interanual

Brecha con 

respecto a Meta

Var. 

Interanual

Total

Recaudación Tributaria

Consideraciones sobre la Ejecución Financiera del Gobierno Central 

 Reporte Ejecutivo al 28 de Febrero de 2021 

Ingresos Tributarios Netos  Comportamiento del Gasto Público 

3.1

5.6

5.0

0.2

2.4

-1.6

4.2

9.0

10.0

12.0

14.4

14.3

15.0

16.6

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

Ene

Feb Mar

Abr

May Jun Jul Ago Sep

Oct

Nov Dic

Ejecución de gasto

Variación Interanual Acumulada

2021 2020

* Incluye amortizaciones de la deudapública

Fuente: DAPF

12.7

12.1

12.2

12.7

12.8

11.0

12.5 ;

Promedio

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Grado de Ejecución 

Fuente: DAPF

Otros; 

384.49; 

3.2%

Ingresos 

Corrientes; 

8,535.74; 72.1%

IVA Paz; 

1,555.80; 

13.2%

Constitucional; 

1,087.75; 9.2%

Otros Afect. 

Específica; 

266.79; 

2.3%

Fuente: DAPF

922.3

979.9

-35,099.0

-40,000.0

-35,000.0

-30,000.0

-25,000.0

-20,000.0

-15,000.0

-10,000.0

-5,000.0

0.0

5,000.0

28/02/20 28/2/21 Presupuesto

2021

Fuente: DAPF

9,907.6

10,848.4

11,624.6

8,000.0

8,200.0

8,400.0

8,600.0

8,800.0

9,000.0

9,200.0

9,400.0

9,600.0

9,800.0

10,000.0

10,200.0

10,400.0

10,600.0

10,800.0

11,000.0

11,200.0

11,400.0

11,600.0

2019 2020 2021

Fuente: SAT y SICOIN

Observado; 

4,730.9

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

Febrero 2021

Meta Q4,540.5 millones

Q190.4 millones por arriba de la meta

Fuente: DAPF

Fuente: SICOIN

Fuente: SAT y SICOIN
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