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Superavit fiscal en el primer mes del afio

El resultado presupuestario del gobierno
muestra un superavit fiscal, al 31 de enero de
2024, de Q2,163.2 millones, equivalente al
0.3% del PIB. En los tres afios anteriores
(2021-2023) a la misma fecha también se
reportaba superdavit fiscal, el cual es habitual
en el primes mes del afio.

Del lado de los ingresos, se observa que la
recaudacion continta con la inercia que traia
en afos anteriores, siendo muy dindmica y
ubicandose por arriba de la meta establecida
para el mes, aunque hay que tomar en cuenta
gue dicha meta responde a la del ejercicio
fiscal previo por la no aprobacion del

presupuesto de ingresos y egresos del ejercicio
fiscal 2024.

Mientras que, del lado del gasto pablico, existe
una desaceleracién en la ejecucion, aunque
esto es recurrente en el primer afio de una
nueva administracion publica, dado que
existen cambios importantes a nivel de
autoridades superiores, equipos técnicos y
unidades ejecutoras en las entidades,
adicionalmente, la no aprobacién del
presupuesto inviabiliza la ejecucion de
algunas  partidas  presupuestarias  que
respondian a los requerimientos del ejercicio
fiscal previo, con lo cual se hace necesario
realizar reorientaciones presupuestarias.

Resultado Presupuestario
Cifras en millones de quetzales
Al 31 de enero de cada afio
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Fuente: Direccion de Andlisis y Politica Fiscal.

2,1355 2,163.2

2023 2024

Enero 2024 con dindmica positiva en la recaudacion tributaria

En enero se recaudaron Q9,501.9 millones,
monto superior a lo establecido en la meta de
presupuesto fijada en Q7,969.0 millones,
resaltando que dicha meta para el Ejercicio
Fiscal 2024 (Q86,247.6 millones), incluyendo
la recaudacion esperada de otras instituciones
(Regalias y Salidas del Pais), es la misma que
la meta establecida para el Ejercicio Fiscal del
2023, con una distribucion distinta.

Los impuestos que contribuyeron en mayor
cuantia para generar la brecha positiva de
Q1,532.8 millones respecto a la meta de
presupuesto son: el ISR con una variacion

positiva de 12.6%, 1SO con 37.4%, IVA total
18.1%, el de Circulacion de Vehiculos 27.0%,
el IPRIMA 34.8% y el de bebidas con 29.1%.
De los impuestos no administrados por la
SAT, el de Regalias e Hidrocarburos
Compartibles quedd 16.4% abajo del monto
establecido en el presupuesto y el Impuesto de
Salidas del Pais super6 en 5.3% la meta para
enero 2024. Los impuestos que no alcanzaron
la meta mensual son: el de Derivados del
Petréleo (-0.7%) y el impuesto al tabaco (-
5.4%), dejando de percibir en conjunto Q4.3
millones.
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fueron superiores a lo establecido en la meta
de presupuesto y en conjunto superaron en
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Q321.6 millones dicha meta.
Como parte de las acciones que la SAT
implementando en materia de

areun’ |
Brecha de recaudacién respecto a
presupuesto (enero)
En millones de quetzales
7,930.2 |@ 1,534.9 >
@ 2505 continta
Servicio Aduanero y de Comercio Exterior, en
enero presentd un Nuevo Modelo de Despacho
Aéreo de Mercancias. Esta iniciativa
circunscribe la implementacion gradual de los
de
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Total SAT 9,465.1
ISR 22314 1,980.8
IVA Dom. 2,251.6 18528 (@ 3987
IVA Imp. 2105.1 1837.1 (@ 268.0
Petréleo 323.0 3252 ([@ -22
Los demas 2,590.9 19731 (@ 617.8
T Retos 95019 | 79690 @153 componentes del reciente sistema informatico
Comercio 2,455.2 2,133.5 D 321.7 .
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas. {iduanero_ que Integra _IOS procesos A
importaciones, exportaciones y courier
simplificando, automatizando las gestiones de
la carga y el despacho de mercancias que se
movilizarén via aérea.
El Impuesto Sobre la Rentay el ISO

Las expectativas para este ejercicio 2024 son
positivas y se espera que la SAT mantenga los
esfuerzos para reducir las brechas de

incumplimiento, y se superen los Q86,247.6

millones, que corresponden a la meta

establecida en el presupuesto vigente.

Del I1SO se obtuvo una recaudacion de
En la comparaci6n interanual de Q1,683.1 millones en enero y generd una
recaudacion destaca que el Impuestos Sobre la brecha positiva de Q458.3 millones respecto a

Renta, el Impuesto al Tabaco y los Impuestos la meta de presupuesto y de Q246.8 millones
no administrados por SAT no alcanzaron el respecto a lo recaudado el afio anterior. De
nivel observado en 2023, y en conjunto estos este impuesto se contabiliz6 el pago
impuestos generaron una brecha negativa de Correspondiente al trimestre del 1 de octubre al

Q143.6 millones respecto a lo recaudado en 31 de diciembre del 2023. EI Impuesto Sobre

la Renta super6 la meta establecida en Q250.5
recaudaron Q103.8

la

millones, aunque se
millones menos que el afio anterior.

El Impuesto al Valor Agregado

Este impuesto en enero generd una brecha
positiva de Q666.8 millones respecto a la meta
de presupuesto, monto que esta explicado en

enero de 2023.
su mayoria por el IVA asociado al consumo

Variacion de la recaudacion tributaria
neta de enero

Millones de quetzales
. 45188 ISR; 250.5
1SO; 458.3 ISR: -103.8
1SO; 246 IVA Dom.;
398.7
IVA Dom.;
251.4
IVA Imp; interno que mostré una brecha de Q398.7
A millones y en menor contribucién el IVA
asociado al comercio exterior con una brecha
de Q268.0 millones.

IVA Imp.;

268.0
En comparacion a lo recaudado el afio anterior

el IVA total crecié6 10.6%, generando una

Los demés;
67.7
Los demas;

159.4
brecha positiva de Q415.8 millones. De esa

e 7 024-Presupuesto
e )(024-2023
brecha, el IVA asociado al consumo interno
participd con Q251.4 millones, mostrando un
crecimiento interanual de 12.6% y el IVA

Petroleo;

Petr(%igo;
2.4
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
La recaudacion asociada al comercio exterior
mostro una brecha positiva interanual de 9.5%,
lo que representa Q212.8 millones, un
crecimiento interanual superior al observado
en enero de 2023 (8.7%). Tanto el impuesto al asociado al comercio exterior participd con
valor agregado en importaciones como los Q164.4 millones, con un crecimiento
la Importacion interanual de 8.5%.

Derechos Arancelarios a
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Los demas;

Tributaria acumulada a enero 2024
Bebidas;
2.8%

0 OF A ke,
w%‘g Ministerio de
2  Finanzas Puablicas
| Direccion de Andlisis y Politica Fiscal
Los demés impuestos
En la recaudacion de enero de los demas IPRIMA; _Derivado il bica
impuestos destaca que el Impuesto sobre la Serechos 3%
Distribucién de Bebidas, el IPRIMA, el de Avarcelarios \\\‘
Circulacion de Vehiculos, el de Timbres ' A _ SObIEla.
Fiscales y el de Cemento superaron la meta de s 22.2%
presupuesto por Q107.1 millones; por el
Impuesto de Tabaco, los

el
Derivados del Petréleo y el de Regalias e

Aporte por impuesto a la recaudacion
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IVA

Domeéstico;
23.6%

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
De conformidad con los resultados obtenidos

de recaudacion tributaria al mes de enero y
bajo el escenario de pleno cumplimiento de

contrario,
Hidrocarburos Compartibles no alcanzaron las
metas de presupuesto dejando de percibir
Q7.38 millones.
la recaudacion tributaria

metas de presupuesto para el resto del afio, el

resultado del ejercicio fiscal puede rondar los
Q87,780.5 millones, lo que significaria una
brecha positiva respecto a la meta de

Estructura de
acumulada a enero 2024
La recaudacion tributaria a enero 2024
mantiene la estructura y el desempefio positivo
explicado principalmente por impuestos como
el ISR, ISO y el IVA, que en conjunto
representan el 87.1% de la recaudacion
El ritmo de ejecucion es menor al del afio anterior
A nivel de rubro de cuenta econémica, el
mayor crecimiento se reporta en los bienes y
servicios con un aumento de Q479.7 millones,
por una mayor ejecucién por parte del
Ministerio de Salud Publica y Asistencia
Social por Q249.9 millones, principalmente el
aumento esta en los productos medicinales y
farmacéuticos (Q84.3 millones), elementos y
compuestos quimicos (Q69.3 millones) y
Utiles menores, suministros e instrumental
médico quirurgicos, de laboratorio y cuidado

presupuesto de Q1,532.8 millones.

observada total.

La ejecucion del gasto publico a enero 2024,
sin incluir las amortizaciones de la deuda
publica, se ubicé en Q7,700.6 millones, con
una variacion interanual de 8.5% (equivalente
a Q601.7 millones). Este ritmo de ejecucion es
menor al observado hace un afio, cuando fue
de 14.2%, aunque hay que tomar en cuenta que
a principios del 2023 se dio un aporte
extraordinario hacia el Tribunal Supremo
Electoral por concepto de las Elecciones
de la salud (Q68.0 millones).
Mientras que, en Ministerio
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda,
el aumento interanual es de Q236.2 millones,
el cual se concentra en el mantenimiento y
reparacion de bienes nacionales que son de uso

comun, como la rehabilitacion de carreteras,

de

el

Generales.
Ritmo de Ejecucion del Gasto
Variacion Interanual (%) *

25.0
20.3
197 190
20.0 ° L@ 177
. A e, 160 45
142 ... 138
15.0 " [ ] e 115
0 ® 8.8
10.0 © .
e, 62
50 2024 - @ee 2023 ® rutas y caminos.
0.0 =/ - .
> R Seguidamente, las remuneraciones reportan un
S R R N P . L
P S g aumento de Q398.6 millones (crecimiento
interanual de 13.6%). Durante enero se pago la

&
*No incluye amortizaciones de la deuda publica
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
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Por ultimo, las transferencias corrientes estan
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|
segunda parte del aguinaldo por Q987.5

millones.
Por su parte, el Ministerio de Educacion
el
el

reporta el mayor aumento interanual con

Q139.6 millones, principalmente por
personal supernumerario y los derechos

escalafonarios. Asimismo, le sigue
Ministerio de Salud Puablica y Asistencia
Social con un aumento interanual de Q134.8
millones, explicado por los complementos
especificos al personal permanente; este
ministerio ha estado en un proceso de mejora
proceso de

y continua con el
incorporacién de contratistas temporales al

salarial
renglon 011 “personal permanente”, proceso
que se tiene previsto continue en 2024.

En cuanto a las prestaciones a la seguridad
social reportan un crecimiento interanual de

reportando una caida interanual de 20.7%,
equivalente a Q364.5 millones, explicadas por
las transferencias al sector privado las cuales
reportan una disminucién de Q204.0 millones,
como resultado de la menor ejecucion en las
transferencias a otras instituciones sin fines de
lucro del Ministerio de Educacion, entre las
cuales se encuentra los consejos educativos,
las juntas escolares, consejos de padres de
familia, organizaciones de padres de familia,

entre otros.

En lo que respecta a las transferencias
corrientes del sector publico, estas reportan
una caida interanual de 14.7%, equivalente a

Q157.8 millones, asociado principalmente al
Tribunal Supremo

be el

reci
Electoral (TSE), el cual fue menor en Q179.0

aporte que
millones, relacionado al aporte extraordinario
por el tema de las Elecciones Generales

Ilevadas a cabo en 2023.
Ejecucion por rubro de Cuenta Econémica

Enero 2023 — 202
ariacion absoluta interanual
‘W 479.7

11.4% (equivalente a Q55.0 millones).
En lo que respecta a los intereses de la deuda
publica, estos reportan una ejecucion mayor
con respecto a lo observado en 2023 por Q29.1
millones, mostrando un crecimiento interanual \4
Bienes y servicios
Remuneraciones ‘rﬂ%l.l 398.6
onesalasS.S ‘ 575806
29.1
‘h 77.0 w2024
m2023

de 5.2%, que es explicado en mayor medida
intereses de deuda externa vy
Prestaci

por

a Q35.8 millones), influenciado por las alzas

en las tasas internacionales que afectan a los
préstamos con multilaterales. Por su parte, la
deuda interna muestra un menor pago de

Invers

los
especificamente por los préstamos, con un
crecimiento interanual de 20.0% (equivalente

intereses en Q6.7 millones.
Por su parte, la inversion real directa, muestra
un aumento interanual de Q19.2 millones,
asociado a mayores intervenciones en la
construccion de bienes nacionales por parte
del  Ministerio de  Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda, tales como el
mejoramiento de carreteras y caminos rurales.

En las transferencias de capital se observa una
caida interanual de 3.2% (equivalente a Q20.6
millones). Esto se explica por una disminucion
a las transferencias que se realizan hacia los
Consejos de Desarrollo Urbano y Rural, los

millones.

Intereses
ot
-94.5

ion Real Directa
. -20.6
Trans. De Capital *b
127.4
-364.5
e

Trans. Corrientes
-500.0

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
En cuanto al gasto total, el cual incluye
amortizaciones de la deuda publica, se situé en
Q8,090.1 millones, con un grado de ejecucion
de 6.9% y una variacion interanual de 10.9%.
Este grado de ejecucion se encuentra por arriba

de la ejecucion promedio de los ultimos 5 afios
(6.1%) vy es superior a cada uno de los afios

anteriores.
Aungue es importante tomar en consideracion
que el presupuesto corresponde al del afio

anterior mas las ampliaciones que fueron

cuales reportan una disminucién de Q32.5
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aprobadas por el Congreso de la Republica,
por lo que es posible que durante todo el
ejercicio fiscal se observe un grado de
ejecucion mayor al de los afios anteriores.

Grado de Ejecucién de los altimos 5 afios
Al 31 de enero de cada afio

(porcentajes)

7.5

6.3 Promedl )
6.0 » == =5.5" " " m— ~
45
3.0
1.5
0.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

A nivel del gasto pablico por entidades, las que
muestran el mayor nivel de ejecucién son:
Educacidn (9.0%), Trabajo y Prevision Social
(8.3%), Finanzas Publicas (8.2%), Defensa
Nacional (8.0%), Presidencia (7.9%), Salud
Pablica y Asistencia Social (7.8%),
Gobernacion (7.4%) y PGN (7.3%), todas
estas entidades se encuentran por arriba de la
ejecucion institucional total (6.9%).

El resto de las entidades se encuentra por
debajo de la ejecucion institucional total.
Resalta el Ministerio de Desarrollo Social con
un nivel de ejecucion de 1.7%, estando muy
por debajo de la ejecucion promedio.

Grado de Ejecucion por Entidad
Al 31 de enero de 2024
(Porcentajes)

Educacion 1 9.0
Trabajo ] 83
Finanzas ] 8.2
Defensa ] 8.0
Presidencia 1 7.9
Salud Publica ] 7.8
Gobernacion 1 7.4
PGN ] 7.3
Total I 6.9
Cultura ] 6.6
Secretarias ] 6.3
Obligaciones ] 6.3
Deuda Publica ] 6.1
Comunicaciones ] 5.8
Minex, —————— ] 52
Agricultura 1 4.0
Ambiente T 34
Energla. ] 31
Economia ] 3.0
Desarrollo 1] 1.7

0.0 5.0 10.0
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
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Es posible que, a lo largo del ejercicio fiscal,
el Ministerio de Energia y Minas tenga un
menor nivel de ejecucidn al observado en afios
anteriores, dado que para el 2024 no se tiene
previsto continuar con apoyos temporales en
forma de subsidios, los cuales estuvieron
vigentes para gasolinas (2022) y gas propano
(2021-2023), ante el alza de los precios y alta
inflacion.

En cuanto al Ministerio de Desarrollo Social
aun no cuenta con presupuesto para cubrir los
pagos establecidos en la Ley Temporal de
Desarrollo Integral Decreto nimero 51-2022,
cuyo objetivo es la implementacion vy
ejecucién de proyectos ambientales y de
desarrollo integral con la participacion de la
tropa que prestd servicio militar durante el
conflicto armado interno.

Hasta la fecha se han dado ampliaciones en el
presupuesto de ingresos y egresos del Estado
para el ejercicio fiscal 2024 por Q600
millones, las cuales se encuentran en las
Obligaciones del Estado a cargo del Tesoro y
siendo a favor de las Clases Pasivas Civiles del
Estado. Dentro del Decreto numero 54-2022
(Presupuesto aprobado 2023) que rige
actualmente, en el articulo 117 se autoriza
ampliar el presupuesto en el caso exista
disponibilidad de saldos de caja de recursos
del tesoro de ejercicios anteriores para el
financiamiento del incremento otorgado
(10%) en las jubilaciones y pensiones.

Un componente importante del gasto es la
ejecucion del gasto social, el cual se encuentra
compuesto por el gasto en los sectores de
salud, educacion y vivienda, reportando un
desempefio dindmico respecto al afio previo,
con un crecimiento interanual de 10.7%,
siendo el rubro de mayor crecimiento el
asociado a la vivienda, ejecutado por el
Ministerio de Comunicaciones. La ejecucion
corresponde en su mayoria al programa fondo
para la vivienda -FOPAVI-.

En cuanto al gasto social ampliado, es decir, al
incluir los compromisos asumidos en los
Acuerdos de Paz en seguridad y justicia, este
se encuentra creciendo 9.6%, equivalente a
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Respecto a la colocacion de bonos del tesoro,
estd previsto que las colocaciones inicien a

finales de febrero, una vez se cuente con el
reglamento que viabilice las operaciones.
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Q377.5 millones mas respecto al 2023. Siendo
el sector de seguridad interna el que reporta la

mayor variacion absoluta con Q57.0 millones.

Ejecucidn y crecimiento del Gasto Social

Ministerio Publico
Total con Acuerdos de Paz
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

la

Del seguimiento a la ejecucion del programa
relacionado directamente a

de gasto
pandemia COVID-19, se tiene una ejecucion
de Q26.6 millones, correspondientes en su
totalidad al Ministerio de Salud Publica y
Asistencia Social. Para el 2024, el gasto
asociado a la emergencia del COVID-19 y Vivienda.
cuenta con un presupuesto de Q1,236.6
millones; el presupuesto inicial para atencion El estado de calamidad por los efectos de la
del COVID-19 ha descendido en Q63.0 época lluviosa y el ciclon tropical Julia cuenta
millones, para la reorientacién de prioridades con un presupuesto de Q54.4 millones y aun
hacia las calamidades publicas relacionadas a no reporta ejecucion; la calamidad pablica por
desastres por eventos naturales ocurridos en época lluviosa y temporada ciclénica y
sistemas de baja presiébn cuenta con un
presupuesto de Q49.0 millones y aun no

Al 31 de enero de cada afio
Cifras en porcentajes y en millones de quetzales
Ejecutado Diferencias 2024-2023
Sesty 2023 2024 | Absoluta | Relativa
Salud y Asistencia Social 723.6 1,104.5 380.9 52.6%
Educacion, Ciencia y Cultura 2,349.2 2,291.0 -58.2 -2.5%
Vivienda 3.7 11.1 7.4 201.4%
Sub total Gasto Social 3,076.5 3,406.6 330.1 10.7%
Seguridad Interna 498.8 555.8 57.0 11.4%
Organismo Judicial y CC 222.4 212.8 -9.6 -4.3%
150.0 150.0 0.0 0.0%
3,947.7 4,325.1 377.5 9.6%
Ejecucion de gasto relacionado a emergencias y calamidades publicas
Por su parte, para 2024, tres subprogramas
relacionados a estados de calamidad publica

decretados en afios anteriores (2020 y 2022)
cuentan con presupuesto, todos a cargo del
Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura

reporta ejecucion.
Por ultimo, la depresion tropical ETA cuenta

con un presupuesto de Q12.3 millones vy
reporta una ejecucion de Q1.5 millones.
Ministerio de

afios anteriores.
Dentro de estos gastos de COVID-19, se
del

encuentra la adquisicion de la vacuna, con una
gjecucién de Q2.1 millones y los servicios de
prevencion y tratamiento, con Q24.4 millones.
Ejecucion de gastos por COVID-19
Al 31 enero 2024 Las intervenciones
293.0 Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda
estan enfocadas al mantenimiento y reparacion
de edificios y de bienes nacionales.

H Presupuesto

900.0
800.0 Ejecucion
700.0
600.0
500.0 443.6
400.0
300.0
200.0
21 24.4
Prevencion y tratamiento de COVID-19

100.0
0.0

Vacuna COVID-19
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
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Seguimiento de Programas en atencién a
los Estados de Calamidad Publica

A enero 2024

Cifras en millones de quetzales y porcentajes
2024

- % de
Actividades Presupuesto ecucion Bjecucion
Vigente Hiseucl
Total 1,352.3 28.0 21
Subprograma 09 Estado de Calamidad
Pdblica por emergencia COVID-19 L2ste REE 2l
Ministerio de Salud Piblica y 12366 %6 21

Asistencia Social
Subprograma 11 Estado de Calamidad
Publica por Depresion Tropical ETA (DG 20: 12.3 15 11.8
2020y 21-2020)

Ministerio de Comunicaciones,

Infraestructura y Vivienda 123 15 18
Subprograma 14 Estado de Calamidad
Publica por época Iluviosa, temporada 49.0 0.0 0.0
ciclénicay sistemas de baja presion
Ministerio de Comunicaciones, 190 00 00

Infraestructura y Vivienda

Subprograma 15 Estado de Calamidad
Pblica por los efectos de laépoca lluviosay 544 0.0 0.0
el ciclén tropical Julia

Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda
Fuente: SICOIN
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Ambiente macroeconémico (externo e interno)

En el ambito econémico mundial, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) publicéd su
actualizacion de Perspectivas del crecimiento
econdmico para 2024, resaltando que el
crecimiento mundial muestra una trayectoria a
la baja, disminuyendo gradualmente de 3.4%
en abril del 2022 a 2.9% en octubre del 2023,
y para 2024 la perspectiva de crecimiento
aument6 0.2 puntos porcentuales y se ubica en
3.1%.

Entre los riesgos adversos latentes que podrian
nublar dichas proyecciones, el FMI identificd
el continuo aumento de los precios de las
materias prima Yy choques geopoliticos vy
meteoroldgicos; una inflacion subyacente
persistente en las economias principales;
disminucién en la inversién en China;
aumento de impuestos y recortes de gasto.

Por su parte, el Banco Mundial también
actualiz6 sus  perspectivas econdémicas
mundiales, y para 2024 espera que se ubique
en 2.4%, 0.3 puntos porcentuales con respecto
a sus perspectivas de junio de 2023. La
perspectiva es menor a la del FMI por 0.7
puntos porcentuales, dado que consideran que
seré el tercer afio consecutivo de tener una

desaceleracion, en el caso del 2024 por las
tensiones geopoliticas en el medio oriente y la
incertidumbre que genera en los mercados de
las materias prima.

Perspectivas de la economia mundial,
actualizacion en enero de 2024

Variacion porcentual anual
Pib real . e tual ! FMI Banco Mundial
1D real, variacion porcentual anual 2024 2024

Producto mundial 3.1 24
Economias avanzadas 1.5 12
Estados Unidos 2.1 1.6
Zona del euro 0.9 0.7
Economias emergentes y en desarrollo 4.1 39
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 52 4.5
China 4.6 45
India 6.5 6.4
Rusia 2.6 13
América Latina y el Caribe 1.9 23
Brasil 1.7 15
Meéxico 217 2.6
Arabia Saudita 27 4.1
Africa subsahariana 3.8 3.8

Fuente: FMI, Actualizacion de Perspectivas de la economia mundial,
enero de 2024; Banco Mundial, Perspectivas econdmicas mundiales, de
enero 2024.

En Estados Unidos, la creacion de empleo se
acelero, la economia generd 353,000 puestos
de trabajo no agricolas en enero y la tasa de
paro se situ6 en 3.7%. EI presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell sefial6 que el
mercado de trabajo sigue estando “fuerte” y
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que se cumplieron dos afios con una tasa de
desempleo inferior al 4%, situacion que no
ocurria desde hace 50 afios. El mercado ha
interpretado eso como que en la préctica
descarta una rebaja de tipos en la reunion del
comité de politica monetaria de marzo, que el
propio presidente del banco central califico de
“improbable”.

En la zona euro, el indice compuesto PMI (por
sus siglas en inglés) del sector privado
experimentd en enero un aumento moderado,
aungue continla por octavo mes consecutivo
bajo el umbral de los 50 puntos, el cual indica
contraccién. Elindice se ubic6 en 47.9 puntos,
desde el 47.6 de diciembre. Los consumidores
de la eurozona recortaron sus expectativas de
inflacion para los proximos 12 meses, el hogar
promedio espera que los precios aumenten
3.2%, por debajo del 3.5% esperado en
diciembre 2023, en una sefial de que los
esfuerzos de restriccién del crédito por parte
del Banco Central Europeo (BCE) estan
surtiendo efecto.

En China, el indice oficial de gerentes de
compras del sector manufacturero aumentd
ligeramente en enero, pero el indicador se
mantuvo en contraccion por cuarto mes
consecutivo. El indice PMI subi6 a 49.2
puntos, desde los 49 puntos de diciembre
2023; dicho resultado se  atribuyd
principalmente al aumento del componente de
produccion, al componente general de nuevos
pedidos y de exportacion, aunque permanece
el debilitamiento de la demanda y disminucién
de las exportaciones, segun datos de la Oficina
Nacional de Estadisticas del pais.

En América Latina y el Caribe, el FMI en su
actualizacion de proyecciones de crecimiento
econdmico estim6 que la regidn se ubicaré en
1.9% en 2024, una revision a la baja desde su
anterior actualizacion. Dicho resultado
obedece a que el crecimiento se ha mantenido
en constante deterioro, y la ultima perspectiva
considera un crecimiento negativo de
Argentina (-1.1%), menor a la previa por 5.6
puntos porcentuales, debido al significativo
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ajuste de la politica econémica que busca
restablecer la estabilidad macroeconémica.
Por su parte, México y Brasil muestran
mejoras en su perspectiva, debido a una
demanda interna mas fuerte de la esperada y
una mejora en el crecimiento de sus socios
comerciales.

En el ambito interno, el nivel del indice de
Confianza de la Actividad Econdmica se situd
en 57.80 puntos, superior en 22.82% al
registrado en diciembre de 2023, y superior en
20.09% con relacion al registrado en enero del
2023 cuando se ubicé en 48.13 puntos. Con
respecto al comportamiento de los precios de
bienes y servicios, se espera un ritmo
inflacionario para enero de 4.48%, mientras
que, tanto para febrero como para marzo 2024,
se situaria en 4.43%; en un horizonte de 12 y
24 meses el ritmo inflacionario podria ubicarse
en 4.47% y 4.29% respectivamente. El PIB
real registrara un crecimiento de 3.4% para
2024 y 3.6% para 2025, siendo los factores con
mayor incidencia: la evolucion del precio de
energéticos, la estabilidad en el nivel general
de precios, el nivel de las tasas de interés, la
estabilidad en el tipo de cambio nominal, la
politica de inversiones publicas y privadas y el
fortalecimiento del mercado interno.

La actividad economica medida por la
estimacion del IMAE en diciembre de 2023
registré una tasa de variacion de 2.8%, menor
al 3.4% de diciembre de 2022, segun la
publicacién de enero 2024 del Banco de
Guatemala. Dicho  resultado  estuvo
influenciado,  principalmente,  por el
crecimiento observado en las actividades
relacionadas con: Comercio y reparacion de
vehiculos; Actividades financieras y de
seguros; Actividades inmobiliarias;
Actividades de alojamiento y de servicio de
comidas; Industrias manufactureras; v,
Actividades de servicios administrativos y de
apoyo.
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Consideraciones sobre la Ejecucion Financiera del Gobierno Central
Reporte Ejecutivo al 31 de enero de 2024
Ingresos Tributarios Netos Comportamiento del Gasto Publico
- Millones de quetzales - - Millones de quetzales y porcentajes -
Recaudacion Observada Variacion Interanual Brechas Entidad Ejecucional | Presupuesto  Ejecucional ~ % de Variacién
Descripcion 31/1/23 Vigente 31/1/24 Ejecucion | Interanual
31/01/2023 311124 23122 24123 s/ Meta 24123
Total 7,297.7 116,730.6  8,090.1 69 10.9%
Total 8,873.0 95019 143% 71% 628.9 Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro 27126 409110 2569.0 63 5.3%
Impuesto Sobre la Renta 2,335.2 2,2314 18.7% -4.4% -103.8 Educacion 2,066.5 22,254.4 19988 9.0 -3.3%
Impuesto de Solidaridad 1,436.3 1,683.1 20.2% 17.2% 58.3 D 246.8 Servicios de la Deuda Pblica 759.9 16,141.7 979.7 6.1 [] 28.9%
Impuesto al Valor Agregado 39408 4356.7 131% 106% 666.8 I ass Salud Piblica y Asistencia Social 547.6 12053.4 9375 78 (W72
Doméstico 2,000.2 22516 16.4% 126% 398.7 ] 2514 (Gobernacion 4994 73835 545.1 7.4 9.2%
Importaciones 1,940.6 2105.1 9.9% 85% I 2680 I 1644 Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda 736 57916 3343 58
Derechos Arancelarios 3017 350.1 1.8% 16.0% l] 536 484 Defensa Nacional 2421 32223 257.6 80 6.4%
Distribucion de Petroleo 3206 3230 -8.7% 0.7% 22 24 [ Agricutura, Ganaderia y Alimentacion 605 15142 613 40 12%
Otros 538.3 557.7 14.0% 3.6% 105.8 194 Energia y Minas 58 2427 75 31 20.7%
Fuentz: SATy SICOIN Ministerio de Desarrollo Social 17.2 14281 29 17 30.5%
Recaudacion Tributaria otros 3126 5787.7 3754 65 201%
Fuent: SICOIN
n Acumulada Anual Recaudacién Acumulada Mes -
Meta Q7.969.0 millones; Ejecucion de gasto Grado de ejecucion
95019 10,000 Q1,532.8 millones por arriba e la meta Variacion interanual Acumulada oo
2000 8,873.0 9,000 200 7.00 63 6.6 Promedio; 6.15 63
7.765.9 : S~ R S0 _ oo
7500 8,000 600 e
7,000 150 1378 o0
o0 6,000 .
00
4500 5,000 Recaticado allal 100
fecha; 9,501.9
4,000 3.00
3000
3,000 50 200
1500 2,000
100
0 1,000 00
311172022 311172023 311172024 incae sportvacones e e aspiica 01 A9° Sep Oct Nov Dic | | 000
R e oor A 31172024 et w9 200  20m 2022 2023 20
Fuente de Financiamiento Resultado Presupuestario
Situacion Financiera Resumida Estructura Millones de quetzales
- Millones de quetzales - 2500 21355 2,163.2
P o
2oz | TR i1 311124 % del PIB
(R 25000
Ingresos Totales 1016206 91,004.0 92345 9.863.8 1.2%
Tributarios 95546.6 86.247.6 88730 95019 11% Constitucional; JKSIE 75000
Gasto Total 1122464 112,301.8 7,000.0 7.7006 0.9% — G0 B;’Sﬁ;ca;
i 17555:2% | o500
Resultado Presupuestario -10,625.9 -21,207.8 21355 2,163.2 03% 570281;70%
Otros;
Financiamiento Externo Neto 10,700.9 -1277.6 921 -357.2 0.0% 538.42;7% -17,500.0
Colocacion Neta de Bonos Internos -2486.3 12,775.1 -297.9 0.0 0.0%
Variacion de Caja 2465.7 9764.8 -1929.7 -1,805.9 -0.2% -22,500.0 -21,207.8
Fuente: DAPF Fuente: DAPF  31/01/23 3v1R4 Presupuesto 2023
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