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NORMA DE SUBCAPITALIZACION
Articulo.... Limitacion a la deduccién de intereses

1. Sin perjuicio de otras normas en materia de deduccion de intereses, el monto
deducible por dicho concepto no podra exceder al menor de los siguientes:

a) el cincuenta por ciento de la renta neta imponible (sin tomar en
consideracién la deduccidn de intereses);

b) el valor resultante de multiplicar el monto total de los intereses devengados
en el periodo impositivo por la relacion entre 3 veces el saldo promedio
anual del capital contable (patrimonio neto) y el saldo promedio anual de
todas las deudas del contribuyente que devengan intereses.

2. A los efectos del apartado anterior, se entendera que el capital contable serad
igual a los fondos propios de la entidad, de acuerdo con sus estados financieros,
excluido el resultado del ejercicio. El saldo promedio anual del capital contable
se calculard sumando el capital al inicio y final del ejercicio fiscal y dividiendo
el resultado por dos.

3. El saldo promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan
intereses se calculara sumando el saldo de dichas deudas al inicio y final del
ejercicio fiscal y dividiendo el resultado por dos.

4. La limitacién prevista en esto articulo no sera de aplicacién a entidades
integrantes del sistema financiero.



