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RIESGOS AL ALZA 

• Conflictos geopolíticos. 

• Incremento en la demanda 

mundial, particularmente de 

las economías emergentes. 

RIESGOS A LA BAJA 

• Incremento en la producción 

mundial (Norteamérica) 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 

RIESGOS AL ALZA 

• Factores climáticos adversos. 

• Conflictos geopolíticos. 

• Incremento en la demanda mundial, 

particularmente de las economías 

emergentes. 

RIESGOS A LA BAJA 

• Perspectivas sobre cosecha 2013-2014 

todavía son favorables. 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 

RIESGOS AL ALZA 

• Factores climáticos adversos. 

• Conflictos geopolíticos. 

• Incremento en la demanda mundial, 

particularmente de las economías 

emergentes. 

RIESGOS A LA BAJA 

• Perspectivas sobre cosecha 2013-2014 

todavía son favorables. 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 

PANORAMA ECONÓMICO 

NACIONAL 

PANORAMA ECONÓMICO 

NACIONAL 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 

PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS 

PROYECCIONES MACROECONÓMICAS 



Principales Estimaciones Macroeconómicas para 2015 

PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES 

En el orden externo, se consideraron los siguientes: 
 

a) La actividad económica mundial continúa recuperándose, en particular en las 

economías avanzadas, aunque siguen privando riesgos a la baja, 

especialmente en las economías con mercados emergentes. El FMI proyecta 

que el crecimiento económico mundial para 2015 podría ubicarse en 3.9%, 

más dinámico que el crecimiento estimado en 2014 (3.6%). 

 

a) En los Estados Unidos de América, el proceso de recuperación económica 

continúa sólido, en un contexto de reducción gradual y progresiva de la tasa 

de desempleo y de recuperación moderada del mercado inmobiliario, proceso 

apoyado por un menor ajuste fiscal y una política monetaria que, aún con el 

retiro gradual observado recientemente, sigue siendo altamente 

acomodaticia. Para 2014 el FMI estima una tasa de crecimiento de 2.8% y 

para 2015 de 2.9%. 

 

b) En la Zona del Euro, la actividad económica ha venido mostrando un 

comportamiento positivo, desde el segundo semestre de 2013. Aunque la 

recuperación ha sido desigual entre los países del centro y de la periferia, se 

proyecta un crecimiento económico de 1.2% en 2014 y de 1.5% en 2015. 
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES 

d) En las economías con mercados emergentes y en desarrollo, la actividad 

económica podría mejorar, debido a un mayor impulso en las exportaciones 

ante las mejores perspectivas de crecimiento de las economías avanzadas. 

Según el FMI, dicho grupo de economías crecería 5.3% en 2015 (4.9% en 

2014). 

 

d) Se mantiene el proceso de recuperación de la actividad económica de los 

principales socios comerciales, principalmente de los Estados Unidos de 

América. Otros socios comerciales, como Centroamérica, que dependen del 

citado país, podrían tener una mejora en la demanda externa.  

 

d) Los precios internacionales del petróleo, del maíz y del trigo se proyectan 

relativamente estables. 

 

e) La gradual recuperación de las exportaciones e importaciones del país, 

asociada al crecimiento previsto en el volumen del comercio mundial que, de 

acuerdo con el FMI crecerá 4.3% en 2014 y 5.3% en 2015. Asimismo, habría 

un impulso que provendría del dinamismo previsto en la demanda interna. 

 

d) Los incrementos previstos en el ingreso de divisas por remesas familiares y 

por inversión extranjera directa, que impulsarían, principalmente, el consumo 

privado y la demanda intermedia. 
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES 

En el orden  interno, se consideraron los factores siguientes: 
 

a) Estabilidad en el nivel general de precios, con una meta de inflación de        

4.0% +/- 1 punto porcentual. 

 

a) La demanda interna continúa manifestando un comportamiento positivo, 

debido principalmente al dinamismo en el gasto de consumo privado y en la 

inversión privada. En efecto, en 2013 la demanda interna registró un 

crecimiento de 3.5% y se espera que para 2014 y 2015 crezca 3.7% y 3.9%, 

respectivamente. 

 

a) Comportamiento positivo en todas las actividades económicas. 

 

a) El crédito bancario al sector privado continúa ubicándose por arriba de su 

tendencia de largo plazo, del crecimiento del PIB nominal y de las 

captaciones bancarias totales. 

 

a) Mantenimiento de un déficit fiscal moderado. 
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