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Aumenta el déficit fiscal asociado al dinamismo del gasto publico

El resultado presupuestario del gobierno
muestra un déficit fiscal, al 30 de noviembre
de 2023, de Q6,676.4 millones, equivalente al
0.8% del PIB. En 2020 a la misma fecha se
reportaba un amplio déficit fiscal, asociado a
la caida de los ingresos tributarios por impacto
del COVID-19, asi como al dinamismo en la
gjecucién de los programas temporales
disefiados para dar respuesta a la crisis.

Por su parte, en noviembre de 2021 se reporta
un déficit fiscal mas moderado y en 2022 el
déficit es muy parecido al del presente
ejercicio, este contemplaba el efecto de los
subsidios de apoyo ante el alza de los precios,
mientras que para 2023, el comportamiento

del déficit se debe a unos ingresos tributarios
dindmicos, que podrian permitir alcanzar
nuevamente un 12.0% de carga tributaria al
cierre del ejercicio, mientras que del lado del
gasto publico, existe una desaceleracion en los
Gltimos siete meses, aunque aln reporta un
crecimiento importante de 8.8% respecto a lo
observado en 2022.

El rubro de remuneraciones encabeza el
crecimiento interanual del gasto publico,
seguidamente de las transferencias de capital,
siendo los Consejos de Desarrollo y las
Municipalidades las que cuentan con el mayor
nivel de crecimiento.

Resultado Presupuestario
Cifras en millones de quetzales
Al 30 de noviembre de cada afio
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Al 30 de noviembre la meta anual de presupuesto se superé

Con relacién a la meta anual de presupuesto
(Q86,247.6 millones) al 30 de noviembre esta
ya se super6 por Q2,223.8 millones, siendo el
ISR e ISO los principales impuestos que
determinan dicha brecha.

La evolucion de la recaudacion tributaria total
de noviembre fue de Q6,807.4 millones,
superior en Q574.6 millones respecto a lo
establecido en la meta que se situaba en
Q6,232.8 millones.

La recaudacion tributaria total acumulada a
noviembre reflej6 una brecha positiva
acumulada de Q8,580.8 millones respecto a la
meta, siendo los impuestos que contribuyeron
en mayor cuantia el ISR, I1SO, IVA total vy,
Derechos Arancelarios a la Importacién
(DAI), el Impuesto a la Primera Matricula, el
de Bebidas y el de Salidas del Pais.
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Variacion de la recaudacion tributaria

neta acumulada de noviembre
En millones de quetzales

2023-2022 emmQuu2023-Presupuesto

4,500 ISR
4,087.2. 73

4,000

IVA dom

3,500 2,642.8
;

3,000

2,500
IVA imp 1SO
2,000 - 995.8 1,092.1

1,500 Los demas ¥

4243 IVA dom

Petroleo 1SO 1,885.0

1,000
500

00 W Los demas Petréleo
IVAimp 406.2 -35.8
-1,000 -285.7

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

La recaudacion tributaria asociada al comercio
exterior supera la meta acumulada de
presupuesto en Q1,069.1 millones, y con
relacién a lo observado en 2022 genera una
brecha negativa de Q138.8 millones, es decir,
-0.5% menos de forma interanual. El resultado
observado se logra en gran medida por el
seguimiento de las medidas implementadas
desde el afio 2021 en el ramo de aduanas,
cuando se implementaron acciones para
combatir la defraudacién y el contrabando
aduanero, la puesta en marcha de puestos de
control interinstitucional (a la fecha van 7), a
la  simplificacion,  automatizacion vy
transparencia en el ingreso y salida de la carga
via aérea, entre otras y mas recientemente el
control y fortalecimiento de los controles
aduaneros mediante el uso de tableros digitales
y el uso del modelo para andlisis de
operaciones aduaneras el cual permite tener
mayor trazabilidad de informacion sobre el
inventario de contenedores llenos y vacios asi
como la cantidad de dias que han permanecido
en aduana, de no estarse ejecutando las
acciones implementadas por el ente
recaudador la brecha respecto al afio anterior
seria mucho mayor.

El Impuesto Sobre la Renta y el ISO

Estos dos impuestos recaudaron, en conjunto,
Q1,547.2 millones, de un estimado de
Q1,405.0 millones, lo que gener6 una brecha

positiva de Q142.2 millones respecto a la
meta.

De manera acumulada estos dos impuestos
superan en Q5,311.6 millones la meta,
determinada la misma principalmente por el
ISR que contribuye de manera positiva con
Q4,087.2 millones.

Aspectos relevantes que contribuyen con el
desempefio positivo del ISR son las medidas
gue ha venido desarrollando la SAT como la
fiscalizacion por sector econdémico la
implementacion de captura adicional de
informacion mediante la incorporacién de un
anexo al formulario y la identificacion de
nuevas tipologias de incumplimiento y
evasion gque ha detectado recientemente el ente
recaudador mediante el uso de tableros de
comportamiento y el cruce de informacion que
se ha logrado mediante el apoyo
interinstitucional que permiten verificar y
cruzar informacion en tiempo real.

El Impuesto al Valor Agregado

Este impuesto, gener6 una brecha positiva de
Q400.3 millones respecto a la meta, en
noviembre destaca el impulso positivo en la
recaudacion del IVA asociado al comercio
exterior el cual supero la meta por Q226.5
millones.

En septiembre se realizd el andlisis de
situacion de saldos y compromisos de
devolucidn de crédito fiscal a los exportadores
para lo que resta del afio, razén por la cual para
noviembre no hubo necesidad de provisionar
recursos adicionales al fondo de devolucién de
crédito fiscal, con lo cual la recaudacion
tributaria para este mes se incrementd en cerca
de cerca de Q329.4 millones.

Como referencia del desempefio del IVA de
importaciones en 2023, se considera el efecto
de las fluctuaciones en el precio del barril de
petroleo, que impacta en el precio de los
combustibles y sus derivados, esto como
consecuencia, en parte, por el conflicto
armado entre Rusia y Ucrania y recientemente
por el de Palestina e Israel. En noviembre 2022
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el precio del barril de petr6leo WTI era de
US$84.39 ddlares y en 2023 se ubico en
US$77.38 dolares, segin la U.S. Energy
Information Administration, en promedio
anual (enero-noviembre) los precios oscilaron
en 2022 en US$95.84 ddlares por barril y en
2023 US$78.12 ddlares por barril.

Precio del Petrdleo WTI
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Fuente: U.S. Energy Information Administration.

De manera acumulada, el IVA total generd una
brecha positiva de Q2,880.8 millones respecto
a la meta de presupuesto y Q2,357.1 millones
respecto a lo observado en 2022. Destaca que
el IVA asociado al consumo interno mantiene
el mayor aporte, reflejando crecimientos de
10.8% respecto a la meta de presupuesto y
15.8% respecto a lo observado en 2022.

Los demés impuestos

En la recaudacion de noviembre destaca que el
Impuesto a las Bebidas, Impuesto a los
Tabacos, Impuesto a la Distribucién de
Cemento y de los no administrados por la
SAT, las Regalias e Hidrocarburos
Compartibles no alcanzaron la meta mensual,
dejandose de percibir en conjunto Q27.2
millones.

De manera acumulada destaca que el Impuesto
a los Derivados del Petrdleo, el de Timbres y
el de Tabacos y las Regalias e Hidrocarburos
Compartibles no superan la meta de
presupuesto y generan en conjunto una brecha
negativa de Q159.9 millones.

Estructura de la recaudacion tributaria
acumulada a noviembre 2023

La recaudacion tributaria a noviembre 2023
mantiene la estructura y el desempefio positivo
explicado principalmente por impuestos como
el ISR, I1SO y el IVA, que en conjunto
representan el 85.5% de la recaudacion
observada total.

Aporte por impuesto a la recaudacion
Tributaria acumulada a noviembre 2023
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

Expectativas de cierre 2023

De conformidad con los resultados obtenidos
de recaudacion tributaria al mes de noviembre
(incluye cerca de Q329.40 millones por el no
aprovisionamiento de noviembre) y bajo el
escenario de pleno cumplimiento de las metas
mensuales para el resto del afio, el resultado
del ejercicio fiscal a diciembre 2023 rondaria
los Q94,828.47 millones, es decir, en
diciembre, la meta se cumple en 100%.

Estimacion de ejercicio fiscal 2023
Millones de quetzales
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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La desaceleracion intermensual se mantiene en noviembre

La ejecucion del gasto publico a noviembre
2023, sin incluir las amortizaciones de la
deuda publica, se ubicé en Q100,402.1
millones, con una variacion interanual de 8.8%
(equivalente a Q8,093.0 millones). Por
séptimo mes consecutivo se muestra una
desaceleracion en la ejecucion del gasto
publico respecto a abril, cuando se logré el
mayor crecimiento en lo que va del afo.

Ritmo de Ejecucion del Gasto
Variacion Interanual (%) *
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*No incluye amortizaciones de la deuda publica
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

A nivel de rubro de cuenta econdmica, el
mayor crecimiento se reporta en las
remuneraciones, estas reportan un aumento de
Q2,457.2 millones (crecimiento interanual de
9.5%). Siendo la entidad con mayor aumento
el Ministerio de Educacion, principalmente
por los derechos escalafonarios, el personal
permanente y el personal supernumerario.
Asimismo, le sigue el Ministerio de Salud
Publica y Asistencia Social, explicado por los
complementos  especificos al personal
permanente y el personal permanente; es
importante recordar que este ministerio se
encuentra en un proceso de mejora salarial y
continuar con el proceso de incorporacion de
contratistas temporales al renglén 011
“personal permanente”, en el cual también se
busca privilegiar la antigiiedad en la prestacion
de los servicios.

En las transferencias de capital se observa un
aumento de Q1,730.4 millones, equivalente a

un crecimiento interanual de 14.3%. Esto se
explica por las transferencias que se realizan
hacia el sector publico, las cuales aumentan
Q1,821.3 millones, principalmente por las
transferencias a las municipalidades, las cuales
aumentaron en Q1,146.1 millones, mientras
que las transferencias que reciben los Consejos
de Desarrollo Urbano y Rural reportan un
aumento de Q788.2 millones.

Respecto a las prestaciones a la seguridad
social, reportan un crecimiento interanual de
18.6%, equivalente a Q976.7 millones. Es
importante recordar que, en octubre del 2022,
se aprobd un aumento del 10%, para los
beneficiarios del régimen de clases pasivas y
civiles del Estado, con lo cual el efecto de esta
medida se ha reflejado a lo largo de 2023.

Por su parte, la inversion real directa, muestra
un aumento de Q968.3 millones, con un
crecimiento interanual de 29.3%, asociado a
mayores intervenciones en la formacién bruta
de capital fijo por parte del Ministerio de
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda
gue muestra mayor ejecucion en el programa
de desarrollo de la infraestructura vial y el
desarrollo de la vivienda.

Mientras que el Ministerio de Cultura y
Deportes reporta también intervenciones en la
inversion real directa, que corresponde al
proyecto de construccion del edificio de la
danza, Centro Cultural Miguel Angel Asturias,
proyecto de construccion edificio Museo en
Retalhuleu, proyecto de mejoramiento de las
instalaciones deportivas y recreativas Parque
Erick Barrondo, entre otros.

En lo que respecta a los intereses de la deuda
publica, estos reportan una ejecucion mayor
con respecto a lo observado en 2022 en Q919.7
millones, mostrando un crecimiento interanual
de 8.0%, que es explicado en mayor medida
por los intereses de deuda externa vy
especificamente por los préstamos con un
crecimiento interanual de 45.0% (equivalente
a Q578.9 millones), debido principalmente al
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alza en las tasas internacionales que afectan a
los préstamos con multilaterales. Asimismo, la
deuda interna también muestra un mayor pago
de intereses en Q266.1 millones.

Seguidamente se encuentran los bienes y
servicios, en meses anteriores habia sido el
rubro de gasto con mayor crecimiento, pero en
noviembre se desacelerd significativamente
derivado de una menor ejecucion en el
Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura
y Vivienda en diferentes proyectos de
mantenimiento y reparaciones de carreteras y
puentes, con un crecimiento interanual de
4.6%, equivalente a Q631.9 millones.

Por ultimo, las transferencias corrientes estan
reportando un leve crecimiento de 1.2%,
equivalente a Q251.7 millones, aunque es
importante separar las transferencias al sector
privado y publico, derivado que, en el caso del
primero, las transferencias se contraen en
20.5% (Q1,692.8 millones), derivado que el
afio anterior, las transferencias corrientes al
sector privado era el rubro con mayor
crecimiento, por los apoyos temporales que se
encontraban vigentes a las gasolinas y diésel.
Mientras que, en 2023, Unicamente estuvo
vigente hasta junio el subsidio al gas propano.

Por su parte, las transferencias al sector
publico, se encuentran creciendo en 16.1%
(Q1,930.5 millones), explicadas por el aporte
que recibe la Universidad de San Carlos, el
Tribunal Supremo Electoral (TSE), el
Ministerio Publico y el Organismo Judicial.

Vale la pena resaltar el aporte del Instituto
Nacional de Electrificacion (INDE), en el cual
ademds de la transferencia recurrente, se
incluye la ampliacion del aporte social de la
tarifa eléctrica, aprobado por medio del
Decreto nimero 1-2023 del Congreso de la
Republica “Ley de Fortalecimiento al Aporte
Social de la Tarifa Eléctrica” la cual es
financiada con recursos de caja y cuya
vigencia ya concluyd. En 2022 el subsidio
estuvo vigente durante todo el ejercicio, por
ello esta transferencia cae en Q71.5 millones
en este ejercicio.

Informe de las Finanzas Publicas, noviembre 2023

Ejecucion por rubro de Cuenta Econémica
2023 — 2022
Variacion absoluta interanual

Remuneraciones ‘F 2,457.2
1,106.5

Trans. De Capital ‘ 1175%2‘1
Prestaciones ala S.S ‘53%7??7 2023
m2022
Inversion Real Directa ‘E 968.6
493.6

Intereses ‘5 89717987

. 251.7
Trans. Corrientes ‘P

¥,703.8

-500.0  1,500.0 3,500.0 5,500.0
Fuente: Direccion de Anélisis y Politica Fiscal.

En cuanto al gasto total, el cual incluye
amortizaciones de la deuda publica, se situ6 en
Q103,129.8 millones, con un grado de
ejecucién de 86.9% y una variacion interanual
de 8.4%. Este grado de ejecucion se encuentra
por arriba de la ejecucion promedio de los
Gltimos 5 afios (80.8%) y es superior a cada
uno de los afios anteriores.

Grado de Ejecucion de los tltimos 5 afios

Al 30 de noviembre de cada afio (porcentajes)
88.5
87.0

85.5
S 835 82.7 ' 84.2 86.9
825 Promedio; 80.8
81.0 - _____
95 78.0
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765 75.5
75.0
735
72.0
705
69.0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

A nivel del gasto publico por entidades, las que
muestran el mayor nivel de ejecucién son:
Energia y Minas (94.4%), Deuda Publica
(93.5%), Cultura y Deportes (88.8%),
Educacion (88.4%) y Minex (87.5%), todas
estas entidades se encuentran por arriba de la
ejecucion institucional total (86.9%).

El resto de las entidades se encuentra por
debajo de la ejecucion institucional total.
Resalta la PGN y las secretarias con una
ejecucion de 82.4% y 80.3%, respectivamente,
estando por debajo de la ejecucion promedio.
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Grado de Ejecucion por Entidad
Al 30 de noviembre de 2023 (Porcentajes)

Energia ] 944
Deuda Publica 1 935
Cultura ] 88.8
Educacion ] 88.4
MINREX ] 87.5
Total ] 86.9
Comunicaciones ] 86.9
Gobernacion ] 86.6
Defensa ] 86.0
Presidencia ] 85.8
Salud Publica ] 85.4
Ambiente ] 85.3
Agricultura ] 85.2
Obligaciones 1 84.7
Desarrollo 1 84.0
Finanzas ] 835
Trabajo ] 83.3
Economia ] 82.8
PGN ] 824
Secretarias ] 80.3

0.0 200 400 600 80.0 100.0
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

El Ministerio de Energia y Minas continGa
reportando el mayor nivel de ejecucion siendo
apuntalado por el subsidio al gas propano, que,
si bien concluyé en junio, este llegd a
representar una proporcion importante de su
presupuesto, finalizando con una ejecucién de
99.7%. Aunque en términos interanuales esta
entidad reporta una caida de 89.5% asociado a
que el afio pasado se tenian los subsidios a los
combustibles.

En cuanto al Ministerio de Desarrollo Social
tuvo una primera ampliaciébn de su
presupuesto por Q300 millones, que en
octubre tuvo una segunda ampliacion por
Q49.9 millones para cubrir los pagos
establecidos en la Ley Temporal de Desarrollo
Integral Decreto numero 51-2022, cuyo
objetivo es la implementacién y ejecucion de
proyectos ambientales y de desarrollo integral
con la participacién de la tropa que prestd
servicio militar durante el conflicto armado
interno. Hasta la fecha, dicho programa cuenta
con una ejecucién de Q308.5 millones,
alcanzando un nivel de 87.4% de su
presupuesto vigente.

El Ministerio de Desarrollo Social (Mides)
contabiliz6  aproximadamente 45  mil
excombatientes inscritos en el programa, a los
cuales se les dard Q36 mil en 3 afios, segln lo
establecido en la ley.

En el Ministerio de Trabajo, es importante
comentar que se ampli6 el techo
presupuestario por Q339.9 millones, para
fortalecer el programa de Aporte Econémico
al Adulto Mayor. Este fue aprobado por medio
del Decreto nimero 10-2023 “Ampliacion del
Programa de Aporte Economico al Adulto
Mayor” viabilizando el traslado de recursos
financieros no utilizados de la atencion de la
pandemia COVID-19, para el fortalecimiento
de dicho programa.

Adicionalmente, estableceria la adhesion de
65 mil adultos mayores para alcanzar hasta
210 mil beneficiarios en 2023, brindando un
apoyo econdmico, el cual consiste en Q500
mensuales para cada beneficiario.

Asimismo, durante junio se realiz6 la
amortizacion por el costo de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia por Q54.4
millones, correspondiente al ejercicio fiscal
2021.

Hasta la fecha se han dado ampliaciones en el
presupuesto de ingresos y egresos del Estado
para el ejercicio fiscal 2023 por Q3,180.6
millones, las cuales se explican principalmente
por:
Ampliaciones aprobadas
Al 30 de noviembre del 2023

Entidad Conc epto MO (G

millones)
Reprogramacion  de  obras ¥
asignacién de recursos para los
prﬂ}eclﬂ% del Decreto nimero 21- Q11268
2022 Ley para fortalecer el
mantenimisnto ¥ construccién de
infraestructura estratégica™
MEnisterio de
Comunicaciones, |Modificacion por “Servicios
Infraestructura v |d8ronduticos ¥y asroportuarios”™ por
Vivienda  |compromisos adquiridos en la Q76
[Direccion General de Aerondutica
Civil (DGAC)
[Cumplir compromisos de la
Superintendencia de Q1.0
[Telecomunicaciones (SIT)
Modificacion presupuestaria  para
Ministerio de [garantizar el apoyo social temporal a B
E iav M los d del gas propanoc, Q150.0
NErEIaY MANAS o stablecido en el Decreto nimero 3-
2023,
E 4 para ol con el Q197 subsidio
subsidio de la tarifa social de energia PP |
Obligaciones del . con el to a las|Q600 jubilacionesy
Estado a Cargzo  |jubilaciones v pensiones del régimen penstones
del Tesoro de clases pasivas yeiviles del Estado
v ampliaciones a faver de 103|342 6 CODEDES
CODEDE 5.
MEnisterio de Para los beneficiarios del Decreto
Desarrollo Social 51-2022 Ley . Temporal de Q3499
Desarrollo Integral
Ministerio ds Para el programa ds Aports
Trabajo ¥ Econémico del Adulto Mayor, segtin Q33ee
Prevision Social [Decreto 10-2023
Secretaria MModificacion Presupuestaria de la
Presidencial de la [fuente de financiamiento 61 Q1.6
Mujer "Donaciones Externas”
Total 03.180.4

Fuente: SICOIN
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Un componente importante del gasto es la
ejecucién del gasto social, el cual se encuentra
compuesto por el gasto en salud, educacion y
vivienda, reportando un desempefio dinamico
respecto al afio previo, con un crecimiento
interanual de 9.9%, siendo el rubro de mayor
crecimiento el asociado a la vivienda,

Siendo el sector de seguridad interna el que
reporta la mayor variacién absoluta con
0896.6 millones.

Ejecucidn y crecimiento del Gasto Social
Al 30 de noviembre de cada afio
Cifras en porcentajes y en millones de quetzales

I_ d |d . |M . R d Ejecutado Diferencias 2023-2022
explicado por el dinamismoen e inisterio de Sector 200 2023 | Absoluta | Relativa
Comunicaciones. La ejecucion corresponde en ———
, P Salud y Asistencia Social 13917.3 14,295.5 378.1 2.7%
su mayoria al programa fondo para la vivienda e
-F OP AVl- Educacion, Ciencia y Cultura 22,082.9 25,015.9 2,933.0 13.3%
' Vivienda 272.4 566.2 293.8 107.8%
N A ) Sub total Gasto Social 36,272.7 39,877.6 3,605.0 9.9%
En cuanto al gasto social ampliado, es decir, al Seguridad Interna 51384 | 60350 | 8966 | 17.4%
incluir los compromisos asuml_dos_ en los Organismo Judicial y CC 27320 | 30209 | 2079 | 100%
Acuerdos de Paz en seguridad y justicia, este Ministerio Pdblico 23389 | 27257 | 3869 | 165%
se encuentra creciendo en 11.2%, equivalente Total con Acuerdos de Paz| 46,482.0 | 51,668.3 | 5,186.3 | 11.2%

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

a Q5,186.3 millones més respecto al 2022.

Las colocaciones se centran en pequerios inversionistas

A finales de septiembre se realiz6 una segunda
colocacion de Eurobonos en el mercado
internacional por un monto de US$565.0
millones, cuyos recursos fueron liquidados en
octubre, de esa cuenta se recibieron Q4,435.7
millones.

situacion que se da por segundo afio
consecutivo.

De esa cuenta, han sido colocados Q13,214.5
millones de Bonos del Tesoro que representan
el 81.5% del monto aprobado por el Congreso
de la Republica por medio del Decreto 54-

Dicha colocacion se realizd a un plazo
equivalente a 9 afios, con una tasa cupon de
7.05%, condiciones que se obtuvieron a pesar
del escenario externo que aun se considera
adverso, el cual se ha caracterizado durante
todo el afio por el alza de tasas de interés, como
mecanismo para contrarrestar las presiones
inflacionarias.

Esta colocacion de Eurobono se suma a la
realizada en junio, cuando se realiz6 una
colocacion de US$1,000 millones (Q7,833.2
millones). Esta emision se realiz6 siendo la
vida media de 12 afios (con vencimiento en el
2036) y una tasa de cupbén de 6.60%, en
condiciones que todavia se consideraron
bastante favorables para el pais.

En octubre y noviembre solo se realizaron
colocaciones que corresponden al cupo de
pequefios inversionistas, por lo cual quedaria
un saldo sin colocar hacia final de afio, es decir,
se dejarian de hacer recolocaciones de los
vencimientos que se efectuaron este afio,

2022, quedando pendientes de colocar
Q2,993.0 millones.

Es importante indicar que la cantidad colocada
incluye la operacion del pago de las
deficiencias netas con el Banco de Guatemala
segn la Resolucion de JM-04-2022, por el
monto de Q54.4 millones, también incluye el
cupo que corresponde al segmento de pequefios
inversionistas (Q500 millones).

Colocacion de Bonos del Tesoro
Al 30 de noviembre de 2023

Nuevo
Endeudamiento;
12,732.3

Roll Over;
482.2

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
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Ejecucién de gasto relacionado a emergencias y calamidades publicas

Del seguimiento a la ejecucion del programa
de gasto relacionado directamente a la
pandemia COVID-19, se tiene una ejecucion
de Q611.1 millones, correspondientes en su
totalidad al Ministerio de Salud Publica y
Asistencia Social. Para el 2023, el gasto
asociado a la emergencia del COVID-19
cuenta con un presupuesto de Q694.5
millones; el presupuesto inicial para atencion
del COVID-19 ha descendido en Q605.1
millones, ante la reorientacion de prioridades
hacia las calamidades publicas relacionadas a
desastres por eventos naturales.

Dentro de estos gastos de COVID-19, se
encuentra la adquisicion de la vacuna, con una
ejecuciéon de Q102.3 millones y los servicios
de prevencién y tratamiento, con Q508.8
millones.

Ejecucién de gastos por COVID-19
Al 30 noviembre 2023

700.0

582.1
600.0 508.8
500.0

400.0
300.0

200.0
112.4 10923

= N\
0.0
Vacuna COVID-19
m Presupuesto Ejecucion 9

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

Por su parte, del Estado de Calamidad Publica
por los efectos de la época lluviosa y el ciclon
tropical Julia se han ejecutado Q558.5
millones; del Estado de Calamidad Publica por
época lluviosa y temporada ciclénica y
sistemas de baja presion se han ejecutado
Q153.0 millones, correspondientes a
intervenciones realizadas y construccion,
ampliacién, reposicion y mejoramiento de

Prevencion y tratamiento de COVID-

carreteras y puentes; de la depresién tropical
ETA se reporta una ejecucion de Q129.8
millones correspondientes al mantenimiento y
reparacion de edificios y de los bienes de uso
comuUn como carreteras y puentes por parte del
Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura
y Vivienda.

Es importante considerar que la mayoria de
programas en atencion a la calamidad puablica
reportan niveles de ejecucién superiores al
95%, a excepcion de la emergencia por
COVID-19, con un nivel de ejecucion de
88.0%.

Adicionalmente, se resalta que durante
septiembre se cre6 el subprograma 10
“atencion y mitigacion de dafios por desastres
naturales” con un presupuesto de Q2.6
millones, que ha aumentado levemente hasta
Q3.7 millones y que hasta el cierre de
noviembre reporta una ejecucion de 42.7%.

Seguimiento de Programas en atencién a

los Estados de Calamidad Publica
A noviembre 2023

Cifras en millones de gquetzales y porcentajes

2023
% de
Ejecucion Ejecucion

Actividades Presupuesto
Vigente

Total 1,545.9 1,453.9 94.1

Subprograma 09 Estado de Calamidad

Publica por emergencia COVID-19 G5B Gl el

Ministerio de Salud Pablica y

Asistencia Social 6945 6111 80
Subprogv:ama 10 Atencion y Mitigacion de 37 16 97
dafios por desastres naturales
Ministerio de Cormn.lcaclones‘ 37 16 27
Infraestructura y Vivienda
Subprograma 11 Estado de Calamidad
Publica por Depresion Tropical ETA (DG 20 1345 129.8 96.5

2020y 21-2020)
Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda
Subprograma 14 Estado de Calamidad

Pdblica por época lluviosa, temporada 1541 153.0 99.3
ciclénicay sistemas de baja presion

1345 129.8 96.5

Ministerio de Comunicaciones,

Infraestructura y Vivienda 54l 1530 993
Subprograma 15 Estado de Calamidad
Pdblica por los efectos de la época lluviosay 559.1 558.5 99.9
el ciclon tropical Julia
Ministerio de Comunicaciones, 5501 5585 209

Infraestructura y Vivienda

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

Ambiente macroeconémico (externo e interno)

Entre lo més relevante acontecido en el ambito
econémico internacional se destaca la
publicacién del libro Beige de la Reserva

Federal (Fed) elaborado a partir de la
informacién recogida antes del 18 de
noviembre, en el que destaca que la economia
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estadounidense se mantuvo estable o
descendi6 ligeramente en conjunto, ya que los
precios se mantuvieron estables en su mayor
parte y la demanda de mano de obra se
ralentiz6. Desde el sector de manufactura
informaron de un modesto descenso de las
ganancias recientes y algunas experimentaron
fuertes reducciones de la demanda con
respecto al afio anterior. Los servicios de
contratacion de personal registraron un ligero
aumento de sus ganancias, pero observaron
una ralentizacién de los planes de contratacion
de sus clientes. Las ventas de viviendas
residenciales se mantuvieron en niveles muy
bajos y no se espera que repunten hasta que
bajen los tipos de interés. La actividad
inmobiliaria ~ comercial se  ralentizo
ligeramente, y las perspectivas para los
inmuebles de oficinas eran cada vez menos
alentadoras. Fuera del sector inmobiliario, los
contactos se  mostraron en  general
cautelosamente optimistas respecto a una
actividad al menos estable en el futuro.

En Estados Unidos, las solicitudes continuas
de beneficios por desempleo de noviembre
aumentaron al nivel mas alto en
aproximadamente dos afios, lo que se suma a
las sefiales que muestran un enfriamiento del
mercado laboral. Las solicitudes continuas,
una aproximacion del nimero de personas que
reciben prestaciones por desempleo, subieron
a 1.93 millones, por encima de todas las
estimaciones de los economistas. Esta cifra ha
aumentado desde septiembre, lo que sugiere
gue a los estadounidenses desempleados les
esta costando méas conseguir un nuevo empleo.
Por su parte, las solicitudes iniciales de seguro
por desempleo aumentaron en 7,000 a 218,000
en la semana que termind el 25 de noviembre,
un periodo que incluyo el feriado de Accion de
Gracias.

El indice de Gestores de Compras de servicios
(PMI, por sus siglas en inglés) de Estados
Unidos se ha acelerado ligeramente en
noviembre hasta los 50.8 puntos desde los 50.6
registrados en octubre, segun ha desvelado
S&P Global. La agencia ha explicado que en
noviembre el nimero de nuevos pedidos
volvio a caer por cuarto mes consecutivo,

aunque a ritmo muy contenido, gracias
también a la aportacion positiva hecha por los
encargos para exportar hacia el resto de
Norteamérica y Europa, principalmente.

En la zona euro, el descenso de la actividad
empresarial en la zona euro se atenud en
noviembre, sin embargo, aun indica que la
economia del blogue volvera a contraerse este
trimestre, ya que el sector dominante de los
servicios sigue luchando por generar demanda.
El pasado trimestre la economia se contrajo
0.1%, segln datos oficiales, y el Indice
Compuesto de Gerentes de Compras (PMI) de
noviembre indicé que la unién monetaria de 20
paises va en camino de volver a hacerlo este
trimestre, cumpliendo la definicion técnica de
recesion. ElI PMI compuesto de HCOB,
elaborado por S&P Global, considerado una
buena guia de la salud econémica, subi6 a 47.6
puntos desde el minimo de casi tres afios
registrado en octubre de 46.5 puntos.

En Japon, la economia se contrajo un 0.5% en
el tercer trimestre, afectada por una débil
demanda y una ralentizacion de las
exportaciones. Este rendimiento supone un
nuevo golpe para el gobierno del primer
ministro Fumio Kishida, en los niveles mas
bajos de popularidad desde que asumid el
poder hace dos afios. El revés se fundamenta
en la débil demanda de consumo interno y la
incertidumbre econdmica mundial, que ha
afectado a las exportaciones japonesas. Estas
crecieron un 0.5% entre junio y septiembre,
lejos del 3.9% registrado en el trimestre
anterior. Las importaciones, por su parte,
aumentaron un 1%. Ademés, la demanda
privada, que incluye la inversién corporativa e
inmobiliaria, cay6 un 0.6%.

En América Latina y el Caribe, la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) dio a conocer el documento titulado
“Economia del cambio climatico en América
Latina y el Caribe 2023: Necesidades de
financiamiento y herramientas de politica para
la transicion hacia economias bajas en carbono
y resilientes al clima”. El informe destaca la
importancia del financiamiento en sectores
econémicos claves como el cambio de uso de
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suelo, agricultura, ganaderia y silvicultura que
a nivel regional representan el 58% de las
emisiones de gases de efecto invernadero. A
pesar de lo anterior, actualmente el
financiamiento esta dirigido principalmente a
la mitigacion en desmedro de la adaptacion y
las acciones transversales. Asi, en 2020 el 89%
del financiamiento climéatico global estuvo
destinado a mitigacion, un 8% a adaptacion y
s6lo un 3% a acciones transversales.

En el ambito interno, el nivel del indice de
Confianza de la Actividad Economica se situd
en 46.62 puntos, superior en 8.27% al
registrado en octubre de 2023, aunque inferior
en 7.30% con relacién al registrado en
noviembre  2022. Con respecto al
comportamiento de los precios de bienes y

servicios, se espera un ritmo inflacionario de
4.98% para noviembre de 2023, mientras que
en diciembre de 2024 y 2025 se situaria en
4.63% y 4.52%, respectivamente; en un
horizonte de 12 y 24 meses el ritmo
inflacionario podria ubicarse en 4.50% vy
4.43% respectivamente. EI PIB real registrard
un crecimiento de 3.2% para 2023 y 3.5% para
2024, siendo los factores con mayor
incidencia: la evolucién del precio de
energéticos, la estabilidad en el nivel general
de precios, el desempefio de la politica fiscal,
el nivel de las tasas de interés, la estabilidad en
el tipo de cambio nominal, el fortalecimiento
del mercado interno y la politica de
inversiones publicas y privadas.
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Consideraciones sobre la Ejecucion Financiera del Gobierno Central
Reporte Ejecutivo al 30 de noviembre de 2023
Ingresos Tributarios Netos Comportamiento del Gasto Publico
- Millones de quetzales - - Millones de quetzales y porcentajes -
Recaudacion Observada Variacion Interanual Brechas 2022 Entidad Ejecucional | Presupuesto Ejecucion al % de Variacion
Descripcion 30/11/22 Vigente 30/11/23 __ Elecucion | Interanual
30/11/2022 30/11/23 22021 23122 2322
Total 95,117.6 118,624.3  103,129.8 86.9 8.4%
Total 81,642.7 88,4715 16.0% 8.4% 828.8 Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro 29,956.5 41,087.2 34,798.7 84.7 16.2%
Impuesto Sobre la Renta 24,115.0 26,879.1 18.2% 11.5% ,764.2 Educacién 17.720.6 21,777.4 19240.7 88.4 8.6%
Impuesto de Solidaridad 5983.1 7,075.2 13.6% 18.3% 1,092.1 Servicios de la Deuda Publica 14.259.0 161417 15007.9 935
Impuesto al Valor Agregado 39,295.4 41,652.5 17.4% 6.0% I 2808 ,357.1 Salud Pblica y Asistencia Social 9477.7 113181 96711 8.4
Doméstico 16,713.2 19,356.0 9.9% 15.8% E 1,885.0 642.8 Gobernacion 50221 6936.0 6,008.9 8.6
Importaciones 22,582.2 22,296.6 23.8% -1.3% [| 995.8 -285.7 Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda 6,397.8 8516.2 7.396.7 86.9
Derechos Arancelarios 3,549.4 3,696.3 12.3% 41% I 733 146.9 Defensa Nacional 2,889.6 33249 2,858.9 86.0
Distribucion de Petrdleo 3,645.4 3,854.6 -0.4% 5.7% ‘ -35.8 209.2 Agricultura, Ganaderia y Alimentacion 12787 15111 1,287.4 85.2
Otros 5,054.3 5313.7 14.3% 5.1% l] 351.0 259.4 Energia y Minas 28085 3135 205.9 %4
Fuente: SATy SICOIN Ministerio de Desarrollo Social 1242.1 1865.8 1567.4 84.0
Recaudacioén Tributaria otros 4,056.1 58324 48972 84.0
Fuente: SICOIN
Recaudacion Acumulada Anual Recaudacion Acumulada Mes —
884715 Meta Q6,232.8 millones; Ejecucion de gasto 880 Grado de Ejecucion 6.9
7,000 574.6 millones por arriba de la meta Variacion interanual Acumulada
3?3 81,642.7 E==0023 e 2022
80500 6,000 200 185 19 u .
77500 180
74500
7150 703765 5,000 oo
168.500 14.0
165500
2200 4,000 120
59500 100 84
55500 3,000 80
53500
50,500 6.0
147,500 2,000
44500 40
141,500 20
850 1,000 o
135,500
3011172021 3011172022 30111/2023 ;Im\uwn\:“&rxw;csinne’!ﬂ\ai%a Bl U1 Ago Sep Oct Nov Die . ZT:FF 209 2020 2L 2022 2023
e
Fuente: SATY SICOIN Fuente: DAPF Al 3011112023 ente:
Fuente de Financiamiento Resultado Presupuestario
Situacion Financiera Resumida Estructura Millones de quetzales
- Millones de quetzales -
-500.0
P
autopozy | PESUPUSIO gy 301123 % del PIB
Vigente Constitucional | 55000
; 8,840.54;9%
Ingresos Totales 93,163.9 91,120.6 85,760.2 93,725.6 11.8%
Tributarios 88579.0 86,247.6 81642.7 884715 11.1% Ingresos Otros Afect.|| 10,5000
Corrientes; Especifica;
Gasto Total 105,725.8 115806.4 92300.1 100402.1 12.6% 53171 80- LA
51% 2% -15,500.0
Resultado Presupuestario -12,561.9 -24,685.8 -6,548.9 -6,676.4 -0.8%
RN, Bonos -20,500.0
Financiamiento Externo Neto 100.7 3333 1258 10686.9 13% Internos;
Colocacion Neta de Bonos Internos 8562.3 12775.1 8539.9 -2,486.7 -0.3% 749.14;1% 255000 24,6858
Variacion de Caja 38837 116318 21229 -1469.2 -0.2% T souwze 301023 Presupuesto
Elaborado por la Direccion de Andlisis y Politica Fiscal Fuente: DAPF Fuente: DAPF
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