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Se mantiene el déficit fiscal por dinamismo en el gasto publico y leve desaceleracion en

recaudacion tributaria

El resultado presupuestario del gobierno
muestra un déficit fiscal, al 31 de marzo de
2023, de Q183.9 millones. En 2020 a la misma
fecha se reportaba un déficit fiscal, debido a
los ingresos empezaban a mostrar un
comportamiento negativo afectados por la
caida de la actividad econ6mica como
consecuencia de la crisis del COVID-19. Por
su parte, para 2021-2022, se reportaba
superavit fiscal, por el mejor desempefio
mostrado en los ingresos tributarios, mientras
gue el gasto publico en dichos afios fue mas
moderado debido a que se eliminaron los

gastos temporales asociados al COVID-19, a
excepcion de la vacunacion y atencion.

En 2023, en lo que va del afio, el déficit se debe
en gran medida al alto dinamismo del gasto
publico producto del repunte del gasto en
infraestructura (mantenimiento y
construcciones de obras) realizadas por el
Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura
y Vivienda. Asi como por el aumento en los
aportes que les corresponden a las
municipalidades y a los Consejos de
Desarrollo, asociados al aumento en la
recaudacion tributaria prevista en el
presupuesto para este afio.

Resultado Presupuestario
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La brecha acumulada de recaudacién al 31 de marzo es positiva en Q2,082.3 millones

Marzo es un mes importante en la recaudacion
tributaria, especificamente por la liquidacion
anual del Impuesto Sobre la Renta.

La recaudacion tributaria neta de este mes fue
de Q8,362.8 millones, superior a lo
establecido en la meta de presupuesto fijada en
Q7,494.7 millones, resaltando en ese sentido
el hecho que la meta para el presente afio fiscal
ya esta respondiendo a las mejores

condiciones econdmicas sobre las cuales se
esperan se desarrolle el 2023.

Impuestos que contribuyeron en mayor
cuantia para generar la brecha positiva
acumulada de Q2,082.3 millones, respecto a la
meta de presupuesto son: el ISR, IVVA total,
DAI, IPRIMA, Bebidas, Cemento y de los no
administrados por la SAT, el Impuesto de
Salidas del Pais, principalmente. Impuestos
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gue generan brecha negativa: Impuesto Sobre
el Patrimonio, Impuesto a los Derivados del
Petroleo, el de Circulacion de Vehiculos, el de
Tabacos y de los no administrados por la SAT,
el Impuesto a las Regalias e Hidrocarburos
Compartibles.

Recaudacién acumulada respecto a
presupuesto
En millones de quetzales
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Las expectativas para este ejercicio 2023,
respecto al esfuerzo de la SAT, se mantienen
constantes, promoviendo reducir las brechas
de incumplimiento, por lo que se espera se
alcancen como minimo Q86,247.6 millones,
gue corresponden a la meta establecida en el
presupuesto aprobado.

Variacion de la recaudacion tributaria
neta acumulada a marzo
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La recaudacién asociada al comercio exterior,
observada a marzo de 2023, es un tanto

diferente a la observada en 2022 cuando la
brecha positiva que se generd respecto a la
meta de presupuesto se situaba en cerca de
Q1,592.1 millones. A marzo 2023 la brecha
acumulada sigue siendo positiva, pero ahora
por Q435.5 millones respecto a la meta de
presupuesto. De manera interanual esta
recaudacion crecid 1.7% (Q107.7 millones).

Las medidas implementadas por la SAT en el
ramo de aduanas luego de la pandemia han
permitido que se alcancen las metas de
presupuesto, las acciones implementadas
como, mayor eficiencia del control aduanero,
seguimiento del plan de combate al
contrabando aduanero puesta en marcha de
puestos de control interinstitucional (a la fecha
van 7) a la simplificacion, automatizacion y
transparencia en el ingreso y salida de la carga
via aérea, fortalecimiento de la gestion de
riesgo, operativos interinstitucionales en
aduanas aéreas, terrestres, maritimas, puestos
fronterizos, depdsitos aduaneros y zonas
francas, entre otras.

El Impuesto Sobre la Rentay el ISO

En marzo se tiene la liquidacion anual del
Impuesto Sobre la Renta. La meta de
presupuesto para este impuesto se fijo en
Q3,007.9 millones y el resultado al 31 de
marzo es de Q3,541.3 millones, con lo cual
gener6 una brecha positiva de Q533.4
millones respecto a la meta de presupuesto.

El ISO super6 la meta establecida en
presupuesto en Q19.1 millones.

De manera acumulada estos dos impuestos
generan brecha positiva por Q1,132.8
millones, la cual estd determinada
principalmente por la liquidacién anual del
ISR que contribuye de manera positiva en
Q1,001.3 millones.

Aspectos relevantes que contribuyen con el
desempefio del ISR son las medidas que
desarroll6 SAT en 2022 mediante la
fiscalizacion por sector econémico y la
inclusion de nuevos anexos al formulario.
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El Impuesto al Valor Agregado

Este impuesto, en marzo, generd una brecha
positiva de Q276.6 millones respecto a la meta
de presupuesto. El IVA asociado al comercio
exterior aporta a la brecha Q147.1 millones.
Con relacidn al afio anterior tiene una caida de
3.3% (Q69.8 millones), esto como reflejo a la
caida de precios en los combustibles. El
impuesto al consumo interno superé lo
establecido en presupuesto por Q129.5
millones.

De manera interanual el IVA creci6 en 9.5%
impulsado principalmente por el IVA asociado
al consumo interno el cual crece en 19.5%
contrario a lo observado en 2022 el IVA de
importaciones crece Unicamente en 1.7%,
lejos del 31.5% observado en 2022, este
resultado en el IVA total genera en su
conjunto, una brecha positiva acumulada de
Q945.7 millones respecto a lo observado en
2022.

Aspecto que explica el comportamiento del
IVA de importaciones pueden ser la
disminucion en el precio del barril de petroleo.
En marzo 2022 el precio del barril era de
US$108.26 dolares y en 2023 se ubica en
US$73.37 ddblares, segun U.S. Energy
Information Administration.

Precio del Petréleo WTI

Délares por barril
140

Fuente: U.S. Energy Information Administration.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Los demés impuestos

En la recaudacién de marzo de los demas
impuestos, destaca que el Impuesto al

Patrimonio, el Impuesto de Circulacion de
Vehiculos, el Impuesto a los Tabacos y de los
impuestos no administrados por SAT el
impuesto a las Regalias e Hidrocarburos
Compartibles no alcanzaron la meta de
presupuesto y en conjunto generan una brecha
negativa de Q11.4 millones.

De manera acumulada la brecha negativa es de
Q17.7 millones y se genera por el Impuesto al
Patrimonio, Impuesto a los Derivados del
Petroleo, Impuesto de Circulacién de
Vehiculos, el Impuesto a los Tabacos y de los
no administrados por SAT el Impuesto a las
Regalias e Hidrocarburos Compartibles.

Aporte por impuesto a la recaudacion
tributaria acumulada a marzo 2023

El resultado de la recaudacion tributaria 2023
a marzo esta explicado principalmente por el
desempefio positivo en impuestos como el
ISR, el ISO, el IVA esto producto de acciones
qgue ha implementado la SAT tales como la
fiscalizacion por sector econémico, control de
fiscalizacion en pie de buque, fiscalizacion de
inventarios, selectividad de mercaderias,
resolucion de conflictos tributarios entre otros.

Aporte por impuesto a la recaudacion
Tributaria acumulada a marzo 2023
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Expectativas de cierre 2023

De conformidad con los resultados obtenidos
de recaudacion tributaria al mes de marzo y
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bajo el escenario de pleno cumplimiento de
metas de presupuesto para el resto del afio, el

Estimacidn de ejercicio fiscal 2023
Millones de quetzales
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

La ejecucién del gasto publico se mantiene con fuerte dinamismo

La ejecucion del gasto publico a marzo, sin
incluir las amortizaciones de la deuda publica,
se ubico en Q24,535.6 millones, con una
variacion interanual de 19.0% (equivalente a
Q3,919.0 millones). Este nivel de ejecucion
tuvo una pequefia desaceleracién respecto al
mes previo y es inferior al reportado en marzo
del afio previo, aunque aun se considera
bastante dinamico.

Ritmo de Ejecucion del Gasto
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*No incluye amortizaciones de la deuda publica
Fuente: Direccién de Analisis y Politica Fiscal.

A nivel de rubro de cuenta econdmica, el
mayor crecimiento se reporta en los bienes y
servicios. Estos reportan un crecimiento
interanual de 40.3%, equivalente a Q1,014.4
millones, explicado en su mayoria por el gasto
del Ministerio de  Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda, con una ejecucion
mayor en Q827.1 millones por el

mantenimiento y reparacion de bienes que son
de uso comdn como carreteras y puentes, en
accesorios y repuestos en general y los
servicios de ingenieria, arquitectura y
supervision de obras.

Seguidamente, el Ministerio de Gobernacién
también reporta un crecimiento importante en
los bienes y servicios, siendo la ejecucion
mayor en Q161.1 millones por alimentacién,
combustibles y lubricantes, y primas y gastos
de seguros y fianzas.

Por su parte, las transferencias corrientes
reportan un crecimiento de 16.9% con
respecto a marzo del afio previo, equivalente a
Q718.9 millones, siendo explicadas por las
transferencias al sector publico, las cuales se
encuentran creciendo en Q467.5 millones
explicadas por las transferencias a las
empresas publicas no financieras, resaltando la
transferencia que recibe el Instituto Nacional
de Electrificacion (INDE) en la cual ademas
del aporte recurrente, incluye la ampliaciéon del
aporte social de la tarifa eléctrica, aprobado
por medio del Decreto nimero 1-2023 del
Congreso de la Republica “Ley de
Fortalecimiento al Aporte Social de la Tarifa
Eléctrica” la cual es financiada con recursos de
caja.

Asimismo, en el Tribunal Supremo Electoral,
la transferencia que recibe aumentd en Q146.0
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millones, asociado a las Elecciones Generales
gue tendran lugar en junio 2023. Respecto a las
transferencias a entidades descentralizadas y
auténomas no financieras, estas se encuentran
creciendo principalmente por el aporte que
recibe el Instituto Guatemalteco de Turismo
(Inguat) el cual reporta un aumento de Q58.4
millones.

Por su parte, en las transferencias corrientes al
sector privado, se registra la ejecucién del
subsidio del gas propano por Q74.9 millones,
si bien la ejecucion es menor a la reportada a
la misma fecha del afio anterior, en los
proximos meses podria dinamizarse esta
transferencia, por la aprobacién de un nuevo
Decreto (No. 5-2023) “Ley de Apoyo Social
Temporal a los Consumidores de Gas
Propano”, manteniéndose las condiciones del
subsidio y siendo financiado con recursos de
caja. La medida seria aplicada por tres meses,
a partir de marzo y la ejecucion por este
concepto podria empezar a registrarse en abril.

Por su parte, las remuneraciones reportan un
aumento de Q656.7 millones (crecimiento
interanual de 9.4%). Siendo la entidad con
mayor aumento el Ministerio de Educacidn,
principalmente por los derechos
escalafonarios, el personal supernumerario, y
el personal permanente. Es importante
considerar que, segun el pacto colectivo de
condiciones de trabajo, negociado y suscrito
en 2022, a partir de 2023 se considera un
reajuste del 3% sobre el salario base.

En lo que respecta a los intereses de la deuda
publica, estos reportan una ejecucion mayor
con respecto a lo observado en 2022 en Q609.8
millones, mostrando un crecimiento interanual
de 29.3%, que es explicado por los intereses de
deuda externa y en mayor medida provocada
por los préstamos, debido principalmente al
alza en las tasas internacionales que afectan a
los préstamos con multilaterales que usan
como componente de la determinacion de la
tasa la SOFR (Secured Overnight Financing
Rate) la cual ha mostrado una alta volatilidad
desde 2022.

Por su parte, la inversion real directa, reporta
un aumento de Q415.9 millones, con un
crecimiento de 51.5%, asociado a mayores
intervenciones en la formacion de capital fijo
por parte del Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda con dinamismo en
el programa de desarrollo de la infraestructura
vial y los servicios de ingenieria, arquitectura
y supervision de obras.

Es precisamente el  Ministerio de
Comunicaciones, la entidad que reporta el
mayor crecimiento interanual y el mayor grado
de ejecucion.

En las transferencias de capital se reporta un
aumento de Q260.6 millones, equivalente a un
crecimiento interanual de 9.8%. Esto se
explica porque las transferencias que se
realizan hacia el sector publico, se encuentran
creciendo en Q495.3 millones, principalmente
por las transferencias a las municipalidades,
las cuales aumentaron en Q313.1 millones,
mientras que las transferencias que reciben los
Consejos de Desarrollo Urbano y Rural
reportan un aumento de Q198.3 millones.

Por ultimo, las prestaciones a la seguridad
social reportan un crecimiento interanual de
16.7%, equivalente a Q216.1 millones. Es
importante recordar que, en 2022, se aprob6 un
aumento del 10%, para los beneficiarios del
régimen de clases pasivas y civiles del Estado,
con lo cual el efecto de esta medida se vera
reflejado a lo largo de 2023.

Dentro del Presupuesto General de Ingresos y
Egresos del Estado para el ejercicio 2023, se
autoriza ampliar el presupuesto, en el caso que
exista disponibilidad de saldos de caja de
recursos del tesoro de ejercicios anteriores,
hasta por Q600 millones para el
financiamiento del incremento en las
jubilaciones y pensiones del régimen de clases
pasivas y civiles del Estado.
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Ejecucion por rubro de Cuenta Econémica
2023 — 2022
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

En cuanto al gasto total, el cual incluye
amortizaciones de la deuda publica, se situé en
Q25,239.1 millones, con un grado de
gjecucién de 21.5% y una variacion interanual
de 18.0%. Este grado de ejecucion se
encuentra por arriba de la ejecucién promedio
de los ultimos 5 afios (19.2%).

Grado de Ejecucion de los tltimos 5 afios
Al 31 de marzo de cada afio
Cifras en porcentajes
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

A nivel del gasto publico por entidades, las que
muestran el mayor nivel de ejecucion son:
Comunicaciones (32.9%), Energia y Minas
(29.0%), Trabajo (23.5%), PGN (23.2%),
Educaciéon (23.0%), Presidencia (22.9%) y

Cultura y Deportes (21.7%), todas estas
entidades se encuentran por arriba de la
ejecucion institucional total (21.5%).

El resto de las entidades se encuentra por
debajo de la ejecucion institucional total.
Resalta el Ministerio de Ambiente y Recursos
Naturales y el Ministerio de Desarrollo Social,
con ejecuciones de 11.3% y 10.2%
respectivamente, estando muy por debajo de la
ejecucién promedio.

La baja ejecucion en el Ministerio de
Desarrollo Social se debe en parte a la
ampliacion del presupuesto que tuvo la entidad
por Q300 millones para cubrir los pagos
establecidos en la Ley Temporal de Desarrollo
Integral Decreto ndmero 51-2022, cuyo
objetivo es la implementacion y ejecucién de
proyectos ambientales y de desarrollo integral
con la participacion de la tropa que presto
servicio militar durante el conflicto armado
interno. Hasta la fecha, dicho programa cuenta
con una ejecucion aun baja, la cual se
dinamizaria en los préximos meses.

Hasta marzo se han dado ampliaciones en el
presupuesto de ingresos y egresos del Estado
para el ejercicio fiscal 2023 por Q2,047.1
millones, las cuales se explican principalmente
por:

e ElI Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda por la
reprogramacion de obras y asignacion de
recursos para los proyectos del Decreto
namero 21-2022 “Ley para fortalecer el
mantenimiento y  construccion de
infraestructura estratégica” que quedaron
pendientes por la temporada lluviosa de
2022.

e El Fondo Social de Solidaridad con
reprogramacion de obras, también del
Decreto nimero 21-2022.

e El Ministerio de Energia y Minas con una
modificacion presupuestaria para
garantizar el apoyo social temporal a los
consumidores  del gas  propano,
establecido en el Decreto nimero 5-2023.

e En las Obligaciones del Estado a Cargo
del Tesoro se dio una ampliacion para
cumplir con el subsidio a laampliacion de
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la tarifa social eléctrica, asi como el
incremento a las jubilaciones y pensiones
del régimen de clases pasivas y civiles del
Estado.

e En el Ministerio de Desarrollo Social se
realizé una ampliacion para cubrir el pago
de los beneficiarios segun Decreto
nimero 51-2022 “Ley Temporal de
Desarrollo Integral”.

e En el Ministerio de Desarrollo Social se
realizé una ampliacion para cubrir el pago
de los beneficiarios segun Decreto
nimero 51-2022 “Ley Temporal de
Desarrollo Integral”.

Grado de Ejecucion por Entidad
Al 31 de marzo del 2023
En porcentajes

Comunicaciones 1 329
Energia ] 29.0
Trabajo ] 235

PGN ] 23.2
Educacion ] 23.0
Presidencia ] 22.9

Cultura ] 21.7

Total NG 1.5
Deuda Plblica ™77 21.0
Defensa 1 204
Salud Plblica ™7 20.3
Obligaciones 1 20.3
Secretarias T 20.1
Gobernacion T 19.9
Finanzas T 7] 19.3
MINREX ™77 189
Agricultura T 17.4
Economia T’/ 15.4
Ambiente T 11.3
Desarrollo /1 10.2

0.0 10.0 20.0 30.0
Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

Un componente importante del gasto es la
ejecucién del gasto social, el cual se encuentra
compuesto por el gasto en salud, educacion y
vivienda, reportando un desempefio dinamico
respecto al afio previo, con un crecimiento de
10.3%, siendo el rubro de mayor crecimiento
el asociado a la educacion. Por su parte, el
sector vivienda reporta una ejecucién menor
en Q 7.9 millones.

En cuanto al gasto social ampliado, es decir al
incluir los compromisos asumidos en los
Acuerdos de Paz en seguridad y justicia, este
se encuentra creciendo en 10.0%, equivalente
a Q1,099.9 millones mas respecto al 2022.
Siendo el sector de seguridad interna el que
reporta la mayor variacion absoluta con
Q216.2 millones.

Ejecucion y crecimiento del Gasto Social
Al 31 de marzo de cada afio
Cifras en porcentajes y en millones de quetzales

Ejecutado Diferencias 2023-2022
EEE 2022 | 2023 | Absoluta | Relativa
Salud y Asistencia Social 3,080.0 | 3,122.3 42.2 1.4%
Educacion, Ciencia y Cultura 5392.2 | 6,229.5 837.2 15.5%
Vivienda 15.7 7.8 -7.9 -50.1%
Sub total Gasto Social 8488.0 | 9,359.6 871.6 10.3%
Seguridad Interna 1,259.6 | 14758 216.2 17.2%
Organismo Judicial y CC 538.4 674.5 136.1 25.3%
Ministerio Publico 724.1 600.1 -124.0 -17.1%
Total con Acuerdos de Paz|11,010.0{ 12,109.9 [ 1,099.9 10.0%

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.

Inicia la colocacion de Bonos del Tesoro en el mercado interno

Los primeros eventos para la emision y
colocacion de Bonos del Tesoro en el
mercado interno iniciaron en febrero, pero la
primera adjudicacion se dio en marzo.

Es relevante indicar que las series anteriores
fueron derogadas y se abrieron nuevas series
con incrementos en las tasas de cup6n, las
cuales se encuentran afines a las condiciones
del mercado, de esa cuenta, hasta la fecha se
han adjudicado Q277.4 millones a una tasa de

rendimiento  promedio  ponderada de
7.2258%.

Es relevante indicar que durante marzo se dio
una nueva alza en la tasa lider aplicada por el
Banco de Guatemala, aumentando en 25
puntos bésicos, pasando de 4.50% a 4.75%,
como parte de una estrategia gradual para que
la inflacion converja a la meta.
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Colocacion de Bonos del Tesoro
Al 31 de marzo de 2023

Esta medida es importante en el contexto de
los titulos de gobierno, dado que los
inversionistas esperarian aumentar sus
rendimientos ante el alza de estas tasas, lo
cual esta en continuo analisis por parte de la
Comision de Calificacion de Posturas de

Titulos Valores. Nuevo
Endeudamiento;

277.4

Por Colocar;
15,933.0

Fuente: Direccion de Anélisis y Politica Fiscal.

Ejecucion de gasto relacionado a emergencias y calamidades publicas

Del seguimiento a la ejecucion del programa
de gasto relacionado directamente a la
pandemia COVID-19, se tiene una ejecucion
de Q201.0 millones, correspondientes en su
totalidad al Ministerio de Salud Puablica y
Asistencia Social. Para el 2023, el gasto
asociado a la emergencia del COVID-19 altimo, de la depresion tropical ETA se reporta
cuenta con un presupuesto de Q1,101.9 una  ejecucion de  Q17.9  millones
millones. correspondientes en su totalidad al
mantenimiento y reparacion de edificios por
parte del Ministerio de Comunicaciones,
Infraestructura y Vivienda.

del Estado de Calamidad Publica por época
lluviosa y temporada ciclénica y sistemas de
baja presion se han ejecutado Q68.8 millones,
correspondientes a intervenciones realizadas y
construccién, ampliacién, reposicion y
mejoramiento de carreteras y puentes; por

Dentro de estos gastos, se encuentra la
adquisicion de la vacuna COVID-19, con
Q49.6 millones y los servicios de prevencion
y tratamiento de COVID-19, con Q151.3

Seguimiento de Programas en atencion a

millones. los Estados de Calamidad Publica
A marzo 2023
Ejecucion de gastos por COVID-19 Cifras en millones de quetzales y porcentajes
Al 31 marzo 2023 2023
Actividades Presupuesto .. % deEjecucio
1,000.0 Vigente Rjecac
8082 Total 1.665.2 589.6 354
Ministerio de Salud Pablica v
Asis[:m_a et ¥ 1,1019 2010 182
500.0 Subprograma 11 Estade de Calamidad
Piiblica por Depresin Tropical ETA 96.3 179 18.6
293.7 (DG 20-2020 y 21-2020)
Ministerio de Comunicaciones, -
1513 Inf{ae[stmcmxa v Vivienda 963 19 186
49.6 Subprograma 14 Estado de Calamidad
0.0 Publica por época lluviosa, temporada 27.9 68.8 70.2
Vacuna COVID-19 Prevencion y tratamiento de COVID- ciclénica y sistemas de baja presién
19 Ministerio de Comunicaciones,
979 68.8 02
m Presupuesto Ejecucion Infraestructura y Vivienda
Fuente: Direccion de Anlisis y Politica Fiscal. Subprograma 15 Estado de Calamidad
Publica por los efectos de la época 369.0 302.0 81.8
. , . lluviosa y el ciclén tropical Julia
Por su parte, del Estado de Calamidad Publica VS ——
, . . , P steno de omun.xcacwnes, 3600 302.0 218
por los efectos de la época lluviosa y el ciclon Ifaestructura y Vivienda

tropical Julia se han ejecutado Q302 millones;

Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal.
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Ambiente macroecondmico (externo e interno

Entre lo més relevante acontecido en el &ambito
econdmico internacional se destaca la
actualizacion de las perspectivas de la
economia mundial realizadas por el Fondo
Monetario Internacional. En dicho informe se
resalta que las perspectivas son de nuevo
inciertas, rodeadas por las turbulencias del
sector financiero, la elevada inflacion, los
efectos desatados por la invasion rusa de
Ucrania y los tres afios de COVID-19. Segun
los prondésticos de base, el crecimiento caerd
desde 3.4% en 2022 a 2.8% en 2023, antes de
estabilizarse en 3.0% en 2024. Se preveé que las
economias avanzadas experimenten una
desaceleracion del crecimiento especialmente
pronunciada, desde 2.7% en 2022 a 1.3% en
2023. En un escenario alternativo razonable
con mayor tension en el sector financiero, el
crecimiento  mundial  disminuye hasta
aproximadamente 2.5% en 2023, mientras que
el crecimiento de las economias avanzadas cae
por debajo de 1%. También resalto que, en la
mayoria de los casos, es poco probable que la
inflacion retorne al nivel fijado como meta
antes de 2025.

Perspectivas de la economia mundial,
Fondo Monetario Internacional
PIB real, variacion porcentual anual

Proyecciones
2022 2023 2024

Economias d 27 13 14
Estados Unidos 21 16 11
Zona del euro 35 0.8 14
Alemania 18 -0.1 11
Francia 26 0.7 13
Italia 37 0.7 08
Espafia 55 15 20
Japon 11 13 1.0
Reino Unido 4.0 -0.3 1.0
Canada 34 15 15
Otras economias avanzadas 26 18 22
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4.0 39 4.2
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 44 53 5.1
China 3.0 5.2 45
India 6.8 5.9 6.3
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 0.8 12 25
Rusia -2.1 0.7 13
América Latinay el Caribe 4.0 1.6 2.2
Brasil 29 0.9 15
México 31 18 16
Oriente Medio y Asia Central 53 29 35
Economias de mercados emergentes e ingreso mediano 3.9 3.9 4.0
Fuente: FMI, actualizacion de Perspectivas de la economia mundial, abril
de 2023.

En Estados Unidos, la inflacion general cayd
en marzo por noveno mes consecutivo, desde
el 6% de febrero al 5.0% de marzo, su nivel
mas bajo desde mayo de 2021. La inflacion

subyacente mostré un aumento de una décima
hasta el 5.6% y ya supera a la general,
sugiriendo que los culpables del aumento de
los precios ya no son tanto los alimentos y la
energia, como el resto de productos y
Servicios. La economia estadounidense
agreg06 236,000 puestos de trabajo en marzo,
mientras que la tasa de desempleo en E.E.U.U.
cay6 al 3.5%, segun mostraron los datos de la
Oficina de Estadisticas Laborales.  Los
sectores que siguen dominando la creacion de
empleo son la administracion (mas de 47,000
empleos), el ocio y la hosteleria (més de
72,000 empleos), mientras que la ensefianza
privada y la salud tuvieron un aumento de
65,000 empleos.

En la zona euro, el crecimiento econémico
continud repuntando en marzo, impulsado
exclusivamente por el sector de los servicios a
medida que disminuyen las preocupaciones
sobre el suministro de energia. El indice PMI
Compuesto de la Actividad Total de la Zona
Euro (PMI, por sus siglas en inglés), principal
indicador de la economia privada de la zona
euro y precedente del PIB, se situd en 54.1
puntos en marzo respecto a los 52 de febrero,
maximos de 10 meses, impulsado
principalmente por el resurgimiento del sector
servicios, que escala hasta 55.6 desde los 52.7
del mes precedente.

En China, el presidente del Banco Mundial
adelantdé un aumento en el crecimiento
econémico y se situara cercano al 5.1% este
afio, ocho décimas mas que la cifra estimada
en enero pasado. En marzo, China fijé sus
objetivos econdémicos y politicos para el
primer afo tras el fin de la politica de 'cero
covid', con énfasis en la estabilidad como
piedra angular de la recuperacion. Asimismo,
apunta a contener el alza de la tasa de
inflacién, o el aumento en el indice de precios
al consumidor (IPC), en torno al 3% durante
este 2023.

En Japon, ElI Banco de Japon (BoJ) ha

decidido mantener sin cambios su politica
monetaria y de estimulos en la Gltima reunién
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de la institucion bajo la presidencia de
Haruhiko Kuroda, quien dejard de ocupar el
puesto de gobernador del banco central en
abril, tras desempefiarlo durante una década, el
periodo mas largo en la historia de Japén. Los
tipos de interés del pais permaneceran en el -
0.1%, la misma tasa que lleva manteniendo
desde enero de 2016, cuando se adentrd en
terreno negativo por primera vez en su
historia.

La economia de Latinoamérica y el Caribe
tendra un crecimiento de hasta 1.6% en 2023,
dos décimas por debajo de lo proyectado en
enero, y hasta 2.2% en 2024, segun el nuevo
informe del Fondo Monetario Internacional
(FMI). El ente destacd que Venezuela es el
pais de la region que cuenta con la proyeccion
méas favorable al estimar una expansion de
hasta 5% este afio y 4.5% en 2024. Sobre
Brasil indicd que podra llegar a una expansion
de 0.9% en este 2023 y hasta 2% en 2024. En
el caso de México pronostic6 una leve mejoria
de 0.1 puntos porcentuales para 2023, llegando
a 1.8%, mientras que el siguiente afio seria de
1.6%. Por otro lado, el FMI indicé que Chile
serd el Unico pais de Latinoamérica que tendra

una recesion, sufriendo una caida de su
economia del 1% este afio, pero prevé gque en
2024 crezca 1.9%.

En el ambito interno, el Banco de Guatemala
confirmd que la economia crecié 4.1% en
2022, atribuido al consumo y las remesas
familiares, a pesar de una espiral inflacionaria
importada, los efectos directos e indirectos del
conflicto internacional entre Rusia y Ucrania,
principalmente por el aumento de los
derivados del petréleo, una crisis logistica
debido al encarecimiento de los fletes.

La actividad economica medida por la
estimacion del IMAE en febrero de 2023,
registré una tasa de variacion de 4.4%, menor
al 4.7% del afio anterior, segun la publicacién
de marzo 2023 del Banco de Guatemala.
Dicho resultado estuvo influenciado,
principalmente, por el crecimiento en las
actividades de: Industrias manufactureras;
Construccién; Actividades financieras y de
seguros; Comercio y reparacion de vehiculos;
Actividades inmobiliarias; y, Agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca.
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Panorama Resumido de Recaudacion Tributaria

Al 31 de Marzo

(Cifras Preliminares)

Recaudacién Neta Recaudacion Neta Acumulada
Impuestos Presupuesto Recaudado al Diferencia Presupuesto al Recaudado al Diferencia
31/3/2023 31/3/2023 31/3/2023 31/3/2023
Total SAT 7,457.1 8,332.9 875.8 20,773.7 22,838.9 2,065.2
Comercio Exterior 2,193.8 2,345.1 151.3 6,196.1 6,631.6 435.5
Internos 5,263.4 5,987.9 7245 14,577.6 16,207.3 1,629.7
Otras Dependencias 37.6 29.9 -7.7 120.2 137.2 17.0
Recaudacion Neta 7,494.7 8,362.8 868.1 20,893.9 22,976.2 2,082.3
Ingresos Tributarios Netos Ingresos tributarios netos acumulados al 31
Millones de Quetzales de Marzo de cada afio millones de quetzales
12,000 97824
10,500 = 24,600 22,976.2
9,000 £ easro | |22800 20,643.0
362208 50407 & N 2208 20,600
7,500 ‘.‘ ,.f 33 18,600 17,879.8
6,000 By et | | 16,600
T 14,600
4,500 12,600
3,000 10,600
8,600
1,500 6,600
o 4,600
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2021 2022 w2023
2022 —_— 2023 = <> == Presupuesto 2023 +e++0=ee+ Pres sin Medidas
|mpuesto: I Impuestos SAT ll

Evolucién diaria de la recaudacion tributaria Acumulada

Impuestos SAT acumulado al 31 de Marzo
de Marzo 2023 P o as
Millones de quetzales e cadaano
25,000 25,000 1 22,8389
20,7737
20,000 20,000 | 20,499.1 20,064.8
..----------..---.--.-.-;'"" g 17v8057
15,000 ....-.....-.......--"" e
15,000
10,000
5,000 10,000 |
0mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmwmmm
gogggdggdaadaadaddaddddddaddddddd 5,000 |
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
332388588338 233285232373JI3 Q8K
o
2021 2022 2023 Pres Pressin
Pres sin Medidas ==O=— Recaudacion Observada ®*®*** Presupuesto (Q86,247.6) Medidas
Brechas de recaudaciéon al 31 de Marzo 2023
4 Y I
Mensual Acumulado
Ene Feb 31-Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Ene Feb 31-Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 3,000
1,200
O SR
too0 L% 8681 2,500 :
\ { / 23331
860.8 2,000 .
800 \\ o RS S 1.5133’ 20823
600 ‘\‘ & 517.9 1500 L1019 :;Q:..?\*g\\
'i % 3534
400 vé/ 1,000
200 w00 §
° , WY
\ OBS-Pres sin Medidas = 0= =0BS-Pres ==0-== 0BS 2023-0BS 2022 / \ Obs-Pres sin medidas e oo Obs-Pres = =0 == Obs2023-Obs2022 /
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