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Se mantiene superavit fiscal

El resultado presupuestario del gobierno previo, tiene un comportamiento positivo en lo

muestra, un superdvit fiscal que se sitda al 31
de mayo de 2018 en Q827.9 millones. Este
superavit sigue siendo producto del ritmo del
gasto publico que, si bien retrocedié dos
décimas respecto a lo mostrado en el mes

que va del afio, aunque el ritmo sigue siendo
moderado y menos dinamico que el
comportamiento observado en la recaudacién
tributaria.
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Las meta de mayo se superd

Cifras preliminares de mayo generaron una
brecha positiva de recaudacion mensual de
Q229.1 millones respecto a la meta de
presupuesto, aspectos positivos a considerar en
este resultado son los observados en los
impuestos asociados al comercio exterior que
generaron una brecha mensual de Q120.8
millones respecto a la meta de presupuesto
dicho resultado puede estar generado por una
mayor dindmica en las importaciones gravadas,
otro impuesto que tuvo desempefio positivo es
el de derivados del petréleo que también supero

la meta de presupuesto esto posiblemente a las
oscilaciones en el precio internacional del
petréleo que al final repercutieron en el precio
nacional de los combustibles, el ISR por su parte
supero la meta establecida en Q63.8 millones.

La recaudacion de mayo comparada con la del
afio anterior tiene un crecimiento de 9.1%
(Q359.5 millones), factores que contribuyeron
con este resultado son una mejora en los
impuestos asociados al comercio, el ISR y el
IVA domeéstico entre otros.
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Recaudacion tributaria acumulada
Millones de quetzales
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De manera acumulada se observa una
recuperacion en los ingresos totales que
contrario a lo observado en el primer trimestre
ahora generan una brecha positiva de Q460.0
millones, impuestos que sobresalen en este
impulso son el ISR el IVA total, cemento y el de
regalias e hidrocarburos compartibles, el resto
tienen rendimiento negativo.

El IVA total

De manera acumulada se observa la
recuperacion en este impuesto el cual crece en
8.2% respecto a lo observado en 2017 y una
ejecucion del 103.2% respecto a la meta de
presupuesto, factores que pueden incidir en el
flujo de recaudacion de este impuesto son las
importaciones bajo el régimen de territorio
aduanero, tipo de cambio, remesas y el precio
internacional del petrdleo.

Recaudacién aduanera (DAI e IVA

importaciones) acumulada
Millones de quetzales
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal

En el caso especifico del IVA doméstico de
manera acumulada y mensual presenta un
desempefio positivo el cual puede asociarse a la
variacion positiva en variables econémicas que
influyen de manera directa en su
comportamiento.

ISR

De este impuesto podemos acotar que ha
cumplido con las metas mensuales de
presupuesto generando una brecha positiva al
31de mayo de Q372.1 millones este impuesto ha
visto crecimiento en regimenes como el de
relacion de dependencia y sobre productos
financieros y rentas de capital segin datos
acumulados a abril, de manera interanual se
tiene un crecimiento de 0.9% (Q65.3 millones)
contrario a lo observado en meses anteriores.

El resto de los impuestos

Impuestos asociados a los productos industriales
(bebidas, tabacos y cemento) dan cuenta de una
gjecucion de 94.1% respecto a la meta de
presupuesto, con relacion al afio anterior se
observa una ejecucion del 100.3%, el
incumplimiento en la meta de presupuesto esta
influenciada por el desempefio negativo en el
impuesto a las bebidas y el tabaco.
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Crecimiento moderado en el gasto publico

En ese sentido, la ejecucién al 31 de mayo de
2018, se situé en Q25,238.9 millones (no
incluye amortizaciones de deuda publica),
mostrando un crecimiento interanual del 3.6%
con respecto al mismo periodo de 2017. Las
transferencias de capital presentan una
ejecucion 31.4%. Por su parte, las transferencias
corrientes muestran un nivel de 39.9%, siendo el
rubro de mayor dinamismo dentro del gasto de
funcionamiento.

Ritmo de Ejecucién del Gasto
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Fuente: Direccion de Anélisis y Politica fiscal

La ejecucion de gasto incluyendo las
amortizaciones de la deuda publica, al 31 de
mayo de 2018, se ubict en Q26,364.3 millones.
Lo anterior permiti6é que el grado de ejecucién
presupuestaria, se ubicara al cierre de mayo de
2018 en 34.2%, nivel de ejecucion que se
encuentra por arriba del observado en los dos
afios previos y levemente inferior a lo observado
en el promedio de los afios (2013-2017), mismo
que fue de 34.3%.

Grado de Ejecucion Presupuestaria
Al 31 de mayo de 2018
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Fuente: Direccion de Andlisis y Politica fiscal

Al observar la ejecucion acumulada por entidad
institucional, se puede apreciar que las entidades
como Educacién, Trabajo, Presidencia, PGN,
Defensa Nacional y las Obligaciones a Cargo
del Tesoro estan por arriba del porcentaje de
ejecucion general (34.2%). Por su parte, entre
las entidades que muestran un desempefio por
debajo del 30% de ejecucidén se encuentran
Finanzas, Economia, Agricultura, Cultura y
Deportes, Secretarias, Ambiente y Desarrollo
Social. Resalta el caso de Comunicaciones,
Infraestructura'y Vivienda, con una ejecucion de
19.5%.

El gasto social muestra una ejecucién de
Q9,600.1 (32.6%) al incluir los sectores
asociados a los Acuerdos de Paz (Seguridad, OJ,
CC y MP) el gasto social se ubica en Q12,751.2
millones con una ejecucion de 32.7%. El sector
vivienda muestra un bajo dinamismo con una
ejecucion de 17.9%, en linea con el desempefio
gue ha venido mostrando el Ministerio de
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda y
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en especial el Fondo para la Vivienda
(FOPAVI) encargada de la ejecucion en este
rubro. A excepcion del sector Salud y Asistencia
Social y Vivienda, el resto de sectores que
conforman el gasto social, muestran niveles de
ejecucion superiores al 30.0%.

Al realizar un analisis interanual del
comportamiento del gasto social, se observa que
al cierre de mayo reporta un crecimiento del
3.6%, aunque inferior al crecimiento observado
a la misma fecha del afio pasado (8.7%), este

Diferencias

Entidad 2 ﬂEl]; c“ajgl 3 Absolutas Relativas
Comunicaciones 3227 4352 1126 gl 34.9%
Desarrollo Social 27 79.1 764 k813 4%
Agricultura 293 875 582  4il198.9%
Economia 57 172 114 gl198.8%
Educacion 1644 2290 646 g 39.3%
Trabajo 10.0 12 -78  ll-784%
Salud Publica 3093 3547 454 gl 14.7%
Gobernacion 452 12334 | 11883 4k6302%
Secretarias v PGN 33 982 949 k286 6%
Energia v Minas 22 24 02 il 9.5%
Cultura v Deportes 23 73 5.0 il 221.3%
Finanzas Publicas 19.4 20.5 1.1 il 54%
Total 916.5 2,566.6 | 1,650.1 | i]180.0%

crecimiento se debi6 a la ralentizacién que se
dio en 2016 y propicid que este fuera negativo
(9.8%) para ese arfio.

Ejecucidn del Gasto Social
Al 31 de mayo, 2016-2018
Cifras en millones y porcentajes
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Fuente: Direccion de Analisis y Politica Fiscal

Respecto al gasto ejecutado por los programas
sociales, las transferencias condicionadas de
salud y educacion muestran un mayor ritmo
desde el pasado mes de abril, ubicando su
ejecucion en un 44.9%.

Por su parte, la ejecucion asociada al Plan
Alianza para la Prosperidad del Triangulo Norte
—PAPTN- al cierre de mayo 2018, reporta una
gjecucién de Q2,566.6 millones, equivalente al
26.0%, siendo este nivel de ejecucién menor al
observado por el gasto publico total (34.2%).

El crecimiento interanual respecto a la misma
fecha del afio anterior es de 180.0% (Q1,650.1
millones), aunque es importante sefialar que, a
partir del presente afio, mas entidades publicas,
en especial secretarias, incluyeron estructuras
presupuestarias asociadas a los objetivos del
PAPTN, estructuras que en afios anteriores no se
consideraban.

Ejecucién de los programas del PAPTN
Al 31 de mayo de 2018

Millones de quetzales y porcentajes
Fuente: Direccion de Andlisis y Politica fiscal

Las instituciones con el menor porcentaje de
gjecucion son: la Comisién Presidencial
Coordinadora de la Politica del Ejecutivo en
materia de Derechos Humanos (COPREDEH)
con una ejecucién de 4.3%, seguido por
Comunicaciones y Economia con una ejecucion
de 15.7% para ambos Ministerios.

Por eje estratégico, el eje relacionado a
Seguridad y Justicia reporta la mayor ejecucion
(36.8%), seguido por el Capital Humano
(27.9%), Sector Transparencia y Sector
Productivo, con el mismo nivel de ejecucion
(15.7%).

Pagina | 4



puGiu g
GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
GUATEMALA =

Informe de las Finanzas Publicas
Mayo 2018

Ministerio de Finanzas Pblicas ~ Direccion de Analisis y Politica Fiscal

A mayo se ha colocado la tercera parte de emision aprobada por el Congreso

En cuanto al financiamiento del déficit de
presupuesto, al cierre de mayo 2018 se obtuvo
un flujo negativo en el endeudamiento externo
neto por el equivalente a Q610.2 millones,
derivado de la mayor amortizacion de
préstamos externos en contraste a los
desembolsos de los mismos, al cierre de mayo
muestran una ejecucion de 10.5%.

Asimismo, en mayo se realizaron cinco
eventos de colocacién de Bonos del Tesoro los
cuales mostraron una demanda acumulada de
Q17,297.1 de los cuales se adjudicaron
Q4,489.0 millones en el mercado interno en
moneda nacional, reportando una tasa
promedio ponderada de 6.7% a un plazo
promedio de 11.9 afios.

Derivado del movimiento observado en el
mes, la colocacion de Bonos del Tesoro

pendiente de realizar es de Q9,260.1 millones,
equivalente al 67.4% del total de la emision
autorizada por el Congreso de la Republica.

Colocacion de Bonos del Tesoro 2018
Millones de quetzales y Porcentajes

Nuevo
endendamiento;
4131.0: 30%

Por colocar; Other; 4.489.0;

9.260.1; 67% 33%

Roll over;
358.0; 3%

Fuente: Direccién de Analisis y Politica Fiscal

Ambientes macroecondémicos (externo e interno)

El Banco Mundial dio a conocer sus previsiones
econdmicas para el segundo semestre del afio,
en las que advierte una desaceleracion del
crecimiento global, al 3.1% en 2018 y 3.0% en
2019, ante los crecientes riesgos de tensiones
financieras, la escalada del proteccionismo
comercial y el aumento de los tipos de interés,
segun su informe semestral de perspectivas
publicado este mes. El banco también
pronosticd que las economias avanzadas se
expandiran un 2.2 % en 2018 y 2.0% en 2019
(con EE.UU. registrando un 2.7% y 2.5% vy la
zona euro un 2.1% y 1.7%), a medida que los
bancos centrales eliminen gradualmente los
estimulos monetarios.

En Estados Unidos, el crecimiento econémico
en el primer trimestre se desacelerd levemente,
situacion que se evidencio luego de una revision

a la baja en las cifras de inversion en inventarios
y en el gasto del consumidor, aunque los
recortes de impuestos a la renta probablemente
impulsaran la actividad este afio. El PIB se
expandié a una tasa anual de 2.2%, segln
informacidén del Departamento de Comercio en
su segunda estimacion sobre el desempefio
econdmico de Estados Unidos, en vez de la cifra
reportada previamente de 2.3%.

El indice de desempleo de los Estados Unidos se
ubicé en 3.8% en mayo, creando 223,000
nuevos empleos; el salario promedio por hora
aumento 0.3% (8 centavos), la mas fuerte desde
enero, y se situ6 en US$ 26.92 la hora. El
Departamento de Trabajo también indico que el
nimero de parados se situé en 6.1 millones
durante mayo, casi 300,000 menos que en abril,
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situacion que podria confirmar que muchos
ciudadanos dejaron de buscar trabajo.

En la zona euro, la actividad econdmica se
ralentiz6 en mayo y los indicadores de futuro
sugieren una mayor pérdida de ritmo en los
préximos meses. La inflacion se situ6 en el
1.9% en mayo segin mostraron datos oficiales
que continuan en linea con el objetivo del BCE.
Por su parte, el indice de Gerentes de Compra
(PMI, por sus siglas en inglés) de IHS Markit
definitivo, considerado un buen indicador
general sobre el crecimiento de la zona, baj6 a
un minimo de 18 meses en 54.1 en mayo frente
al 55.1 del mes anterior, aln por encima de la
marca de 50 que separa el crecimiento de la
contraccion.

La economia de Japdn se contrajo un 0.6% a
ritmo anual en el periodo enero-marzo, atribuido
principalmente a la debilidad del consumo
doméstico y de la inversién empresarial. De
acuerdo a los datos revisados, esta recaida llega
cuando todo apuntaba a que el Ejecutivo
liderado por Shinzo Abe habia logrado encausar
el rumbo econémico del pais tras décadas de
estancamiento con la ayuda de las agresivas
medidas de flexibilizacién monetaria del banco
central de Japon. El consumo doméstico, que
representa el 60% de la economia japonesa y
cuya modesta recuperacion habia favorecido los
recientes avances del PIB, se mantuvo plano en
el mismo periodo tanto a ritmo anual como inter
trimestral.

Colombia fue admitido como el pais nimero 36
de la OCDE, una de las metas de politica
internacional que mas perseguia dicho gobierno
y un proceso que le tomdé mas de cinco afios en
Ilevar a buen término. La decision fue tomada
por el Consejo Ministerial del organismo, luego
de pasar por 23 comités que buscaban

asegurarse que cumpliera los estandares de la
organizacion en temas como el respeto de los
derechos sindicales, tributacién, pensiones y
propiedad intelectual, entre una larga lista de
items. Laentrada a la OCDE es vista, sin duda,
como un logro de politica exterior que apertura
inmensas posibilidades para avanzar en temas
como salud, educacion, lucha contra la
corrupcion y la proteccién del medio ambiente.

El entorno interno, en mayo la percepcion sobre
la situacién econdmica actual y el ambiente para
los negocios disminuyd, el nivel del indice de
Confianza de la Actividad Economica se situd
en 31.25 puntos, inferior en 1.51% con respecto
al registrado el mes anterior y menor en 41.68%
respecto al registrado en mayo 2017. El 75.0%
de los analistas econémicos entrevistados para
la elaboracion del indicador, consideran que no
existira cambio en el clima de los negocios para
las actividades productivas del sector privado en
los proximos seis meses; el 93.8% considera que
la economia no estad mejor que hace un afio y el
68.8% no espera que la evolucion econdmica del
pais mejore durante los préximos seis meses.
Asi mismo, se espera un ritmo inflacionario de
4.09% para mayo, 4.12% para junio y 4.09%
para julio 2018; en un horizonte de 12 y 24
meses se esperaria un ritmo de 4.31% y 4.48%
respectivamente.

La actividad econdmica medida a través del
IMAE muestra que existié un crecimiento de
2.3% en abril 2018, mayor al 1.7% de abril del
2017; el resultado, de acuerdo a la publicacion
del Banco de Guatemala en mayo, estuvo
impulsado por el desempefio positivo de las
actividades econémicas como Comercio al por
mayor y menor, Servicios privados y
Transporte, almacenamiento y comunicaciones.
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Consideraciones sobre la Ejecucion Financiera del Gobierno Central
Reporte Ejecutivo al 31 de Mayo de 2018
Ingresos Tributarios Netos Comportamiento del Gasto Publico
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